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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS  VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na

E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas  Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Republica do Libano,

("CNPJ") sob 0 n®59.281.253/0001-23, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,  n° 251, Sala 301, Torre A, Bairro do Pina, CEP 51110-160, inscrita no CNPJ sob o

Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, n°20.052.540/0001.26, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da

Botafogo. atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme
o Ato Declaratério CVM n° 14.320, de 7 de julho de 2015.

S&o objeto de oferta publica sob o regime da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo
CVM 160"), no ambito da 12 (primeira) emissdo de cotas da Classe Unica do VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS - RESPONSABILIDADE LIMITADA ("1 Emissao”, “Classe Unica” e “Fundo’, respectivamente) ("Oferta”).

A Oferta compreende a emissdo de até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C (em conjunto, “Cotas”) da Classe
Unica, em sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C sera abatida da quantidade
total de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C efetivamente emitida, ao preco de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Preco de
Emisséo”), perfazendo o montante total de até (“Montante Total da Oferta”):

R$ 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)
Néo havera opgéao de distribuicdo de um lote adicional de Cotas em caso de excesso de demanda, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 50.000 (cinquenta
mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emisséo, para a manutengdo da Oferta
("Distribui¢do Parcial” e “"Montante Minimo da Oferta”, respectivamente). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Compromissos de Investimento automaticamente cancelados. A Oferta podera ser encerrada a qualquer momento pelo Distribuidor, mediante solicitacdo do
Gestor, uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta. Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o custo unitéario de distribuicdo, ou seja, o custo da Oferta
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta serd de R$ 3,24 (trés reais e vinte e quatro centavos) por Cota (“Custo Unitério de Distribuicdo”).
O Custo Unitario de Distribuigdo variara conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da 12 Emisséo e sera integralmente pago com recursos
advindos da primeira chamada de capital a ser realizada pelo Fundo, a qual indicard o momento e o valor da integralizagdo de Cotas a ser realizada pelos Cotistas.

No ambito da Oferta, as Cotas poderdo ser admitidas a distribuicdo no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrados e
operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), mas n3o serdo admitidas a negociagdo em mercado secundario no Fundos21 — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do Andncio
de Encerramento, bem como a observancia do disposto no regulamento do Fundo, no Compromisso de Investimento e neste Prospecto.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/008, em 16 de janeiro de 2026.
0OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 19 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, E DA CVM, CONFORME
ITEM 0 DESTE PROSPECTO.

A data deste Prospecto é 16 de janeiro de 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da 12 (primeira) Emissdo da Classe Unica do VINCI IMPACTO E
RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 64.202.306/0001-03, nos termos deste Prospecto,
submetida a registro perante a CVM sob o rito de registro automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da
Resolucdo CVM 160, intermediada pelo Administrador do Fundo, na qualidade de Coordenador Lider, em conjunto
com instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, convidadas a participar da
Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de distribuicdo das Cotas, e que tenham aderido a Oferta por meio de
termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, na qualidade de Participantes Especiais, os quais serdo responsaveis
pela distribuicdo das Cotas da 12 Emissao da Classe Unica durante o Periodo de Distribuicdo. A presente Oferta tem
como instituicdo intermediaria lider o Administrador.

O Fundo e a Classe Unica sdo administrados pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios e geridos pela Vinci GGN Gestao de Recursos Ltda. Suas Cotas sdo escrituradas pelo
Administrador e custodiadas pelo Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ sob o n® 30.306.294/0001-45, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Botafogo.

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta, conforme previsto no
item 11.2 “Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando:” na pagina 36 deste Prospecto, os recursos liquidos
arrecadados com a integralizacdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serdo utilizados em cumprimento a
Politica de Investimentos, incluindo o pagamento de despesas e encargos, nos termos do Regulamento.

Para maiores informacdes sobre a politica de investimento da Classe Investida, recomenda-se a leitura do item
3.1 "Destinacao dos Recursos”, nas paginas 9 e seguintes deste Prospecto.

2.2. Classe Unica e Subclasse de Cotas

As Cotas da Classe Unica sdo correspondentes a fracdes ideais de seu patrimdnio, escriturais e nominativas, conferem
iguais direitos e obrigagdes aos Cotistas e sdo divididas em 3 (trés) subclasses, quais sejam as cotas subclasse A, cotas
subclasse B e cotas subclasse C (“Cotas Subclasse A", “Cotas Subclasse B” e "Cotas Subclasse C", respectivamente, e,
quando referenciadas em conjunto, “Subclasses”), ndo havendo, portanto, direitos politicos e/ou econémico-
financeiros distintos entre os Cotistas, exceto em relagdo aos termos e condi¢des de Taxa de Gestdo aplicavel a cada
Subclasse, nos termos dos respectivos Apéndices e do item 2.11.6 deste Prospecto.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante o Fundo e a Classe Unica, e
observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel, cada Cota subscrita corresponderd a 1 (um) voto nas
Assembleias Geral e Especial de Cotistas.

O Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas, salvo na hipétese de liquidagdo do Fundo, sendo permitidas
a amortizacdo e a distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta tera como publico-alvo Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30, que estejam dispostos
a correr os riscos relacionados ao investimento na Classe Unica e busquem retorno financeiro de médio e longo
prazo para suas aplicagdes.

E permitido ao Administrador e ao Gestor (incluindo suas respectivas Partes Relacionadas) adquirir Cotas de emissdo
do Fundo, observadas as disposi¢des deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Tendo em vista que a Classe Unica podera ter investidores institucionais como Cotistas (incluindo, sem limitacéo,
eventuais EFPC e RPPS), o Gestor devera subscrever, por meio de pessoas e/ou entidades indicados no paragrafo
seguinte, pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas da Classe Unica, conforme disposto na alinea “(c)” §1° do artigo
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10° da Resolugdo CMN 4.963 e do §2°, | do artigo 23 da Resolucdo CMN 4.994. Tais Cotas ndo conferirdo ao Gestor
(ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades) quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de
qualquer natureza em relacdo aos demais Cotistas da Classe Unica.

O Gestor podera subscrever as Cotas para fins de composicdo do investimento mencionado acima por meio de
(individualmente ou em conjunto): (i) diretamente ou por meio de fundo de investimento exclusivo; (ii) gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, (iii) fundo restrito a pessoa natural domiciliada no Brasil, que seja sdcio,
diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo da Classe Unica, vinculados ao Gestor; ou (iv) pessoa
juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo econémico do Gestor, excetuadas as
empresas coligadas.

Nos termos do art. 23, §2°, inciso |l da Resolugdo CMN 4.994, investidores que sejam EFPC ndo poderdo deter mais
de 40% (quarenta por cento) das Cotas Classe Unica, exceto durante os primeiros 12 (doze) meses iniciais (contados
da Data de Inicio) ou 12 (doze) meses que antecedem o encerramento do Prazo de Duragéo.

2.4. Negociacao das Cotas

No ambito da Oferta, as Cotas poderdo ser admitidas a distribuicdo no mercado primario no MDA, administrados e
operacionalizado pela B3, mas ndo serdo admitidas a negociagdo em mercado secundério no Fundos21 — Modulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao
encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, bem como a observancia do disposto
no regulamento do Fundo, no Compromisso de Investimento e neste Prospecto.

2.5.  Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicido

As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ R$ 1.000,00 (mil reais).
Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo da Oferta dividido
pelo nimero de Cotas referente ao Montante Total da Oferta e subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 3,24 (trés
reais e vinte e quatro centavos) por Cota. O Custo Unitario de Distribuicdo variara conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito dessa 12 Emissao e sera integralmente pago com recursos advindos da primeira
Chamada de Capital a ser realizada pelo Fundo, a qual indicard o momento e o valor da integralizagdo de Cotas a ser
realizada pelos Cotistas.

Estima-se que os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 149.514.368,07 (cento e
quarenta e nove milhdes, quinhentos e catorze mil, trezentos e sessenta e oito reais e sete centavos reais),
correspondendo a R$ 996,76 (novecentos e noventa e seis reais e setenta e seis centavos) por Cota. Para informacdes
detalhadas acerca das comissdes e despesas relativas a Oferta, veja o item “11.2. Demonstrativo do custo da
distribuicdo, discriminando:”, na pagina 36 deste Prospecto.

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta
O montante total da Oferta sera de até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas.

Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas da 12 Emissao, totalizando o montante
minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo, para a manutencdo da
Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide item 7.3 "Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolu¢do CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.”, na pagina 26 e seguintes deste Prospecto.
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2.7. Quantidade de Cotas por Classe

As Cotas objeto da 12 Emissdo serdo da Classe Unica, de modo que a integralidade das Cotas da 12 Emissdo pertence
a classe Unica de Cotas do Fundo.

2.8. Vedacao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Total da Oferta, ndo sera permitida a
colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricao e integralizacao das Cotas pode afetar negativamente a
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para maiores informacgoes sobre a colocagdo de Cotas para Pessoas
Vinculadas, recomenda-se a leitura do item 8.11 “Procedimento da Oferta”, na pagina 31 deste Prospecto, e do
fator de risco “Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 20 deste Prospecto.

2.9. Subscricao e Integralizacao das Cotas

No ato da subscri¢do de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscricao, (ii) assinar o Compromisso
de Investimento, (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento e (iv) comprometer-se, de forma
irrevogéavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pelo Administrador, sob orientagdo do Gestor, nos termos do Regulamento, do Compromisso de
Investimento e deste Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo (igual ao Preco de Emissdo), mediante
Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, sob orientagdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma
estabelecida no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

Para maiores informacoes, veja o item 5.1.1 “Subscricao e Integralizacao das Cotas”, na pagina 24 deste Prospecto.
2.10. Subscricao condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas durante o Periodo
de Distribuicdo poderao optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocagdo do Montante Total da Oferta.

Para maiores informacoes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicao parcial
das Cotas, veja o item 3.1. “Destinacao dos recursos”, na pagina 9 deste Prospecto.

2.11. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

2.11.1. Prazo de Duracao: O Fundo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data do Primeiro
Fechamento, podendo ser prorrogado (i) por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, solicitada pelo Gestor e convocada pelo Administrador, ou (ii) de forma
automatica na hipotese de prorrogagdo do prazo de duracdo da Classe Investida.

2.11.2. Objetivo da Classe Unica: O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas no longo prazo, por meio da aquisicdo de Cotas da Classe Investida, observada a Politica
de Investimento.

2.11.3. Publico-Alvo da Classe Unica: A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

Tendo em vista que a Classe Unica podera ter investidores institucionais como Cotistas (incluindo, sem limitacao,
eventuais EFPC e RPPS), o Gestor devera subscrever, por meio de pessoas e/ou entidades indicados no item seguinte,
pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas da Classe Unica, conforme disposto na alinea “(c)” §1° do artigo 10° da
Resolucdo CMN 4.963 e do §2°, | do artigo 23 da Resolucdo CMN 4.994. Tais Cotas ndo conferirdo ao Gestor (ou
quaisquer outras pessoas e/ou entidades) quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de
qualquer natureza em relagdo aos demais Cotistas da Classe.
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O Gestor podera subscrever as Cotas para fins de composicao do investimento mencionado no paragrafo acima por
meio de (individualmente ou em conjunto): (i) diretamente ou por meio de fundo de investimento exclusivo; (ii)
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, (iii) fundo restrito a pessoa natural domiciliada no Brasil, que
seja socio, diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo da Classe Unica, vinculados ao Gestor; ou
(iv) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo econémico do Gestor,
excetuadas as empresas coligadas.

Nos termos do art. 23, §2°, inciso |l da Resolugdo CMN 4.994, investidores que sejam EFPC ndo poderdo deter mais
de 40% (quarenta por cento) das Cotas Classe Unica, exceto durante os primeiros 12 (doze) meses iniciais (contados
da Data de Inicio) ou 12 (doze) meses que antecedem o encerramento do Prazo de Duragéo.

2.11.4. Politica de Investimento:

Composicdo e Diversificacdo da Carteira: no minimo, 95% do Patriménio Liquido da Classe Unica deveré ser investido
em cotas de emissdo da Classe Unica do Vinci Impacto e Retorno V Fundo de Investimento em Participacées
Multiestratégia IS Responsabilidade Limitada (“Classe Investida”), administrada pelo Administrador e cuja carteira é
gerida pelo Gestor. Tendo em vista o disposto no artigo 27, §2°, inciso “Il", do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175, o investimento pela Classe Unica na Classe Investida prescindira de aprovacdo em Assembleia Especial,
tendo em vista o limite minimo de concentragdo correspondente a 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liquido em cotas de emissdo da Classe Investida.

Nao havera exclusividade com relacdo a realizacdo do investimento pela Classe Unica em cotas da Classe Investida,
de modo que outros veiculos de investimento que compdem a Estratégia VIR V poderdo ser titulares de cotas de
emissdo da Classe Investida.

Outros Ativos: a parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que ndo estiver alocada em cotas da Classe Investida
devera ser investida em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos
ativos mencionados no item (i) acima, de acordo com a regulamentacao especifica do CMN e/ou (iii) cotas de fundos
de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou
risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas
empresas ligadas.

Derivativos: é vedada a Classe Unica a realizacdo direta de operaces com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.

Em atendimento ao disposto no artigo 19, caput, e §1°, da Resolugdo CMN 4.963, o total das aplicagbes dos
recursos de cada RPPS em um mesmo fundo de investimento em participagdes devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patrimonio liquido de referido fundo. Ainda, conforme o disposto no artigo 20 da
Resolucdo CMN 4.963, o total das aplicagdes dos recursos de cada RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas nao pode exceder 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em
regulamentacdo especifica. Nos termos da Nota Técnica n° 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, emitida pela
Secretaria da Previdéncia e cuja Ultima versdo de numero 10 foi publicada em 15 de outubro de 2020, dada a
politica de investimento da Classe Unica, que prevé investimento majoritariamente na Classe Investida, classe
no qual ocorrera a efetiva gestdo de recursos, com a transagdo dos ativos finais pretendidos pela estrutura de
investimento, o percentual de que trata o artigo 19, caput e §1°, da Resolucdo CMN 4.963 devera incidir sobre
o patrimonio liquido da Classe Investida.

Os investimentos da Classe Unica deverdo ser feitos em consonancia com a sua Politica de Investimento e deverdo
possibilitar a participacdo da Classe Unica direta ou indiretamente, através da Classe Investida, no processo decisério
dos ativos das Sociedades Investidas pela Classe Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, em cumprimento aos artigos 6°, 7° e 8° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
e observadas eventuais dispensas ali previstas.

Para maiores informacoes, veja o item 3.1 “Destinagdo dos recursos”, na pagina 9 deste Prospecto.
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2.11.5. Distribuicoes aos Cotistas:

Mediante prévia instrucdo do Gestor, o Administrador realizarda amortizacdes parciais e/ou integrais das Cotas da
Classe Unica, a qualquer tempo no decorrer do Prazo de Duragdo. A amortizacdo serad feita em igualdade de
condicOes entre os Cotistas, mediante rateio proporcional (i) entre a Data do Primeiro Fechamento e a Data do
Ultimo Fechamento, ao Capital Comprometido por cada Subclasse na data da referida distribuicdo, e (ii) apds a Data
do Ultimo Fechamento, uma vez que o valor do Capital Integralizado por todos os Cotistas seja proporcional a
Alocacao Final, ao Capital Integralizado em relagdo a cada Subclasse.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas, nos termos do Regulamento, aqueles que sejam
Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento. Contudo, a Classe Unica ndo
realizard quaisquer distribuicGes aos Cotistas que estiverem em situagao de inadimpléncia, conforme previsto no item
8.13 do Regulamento.

2.11.6. Taxas do Fundo:

Taxa de Administracdo. Pela prestagdo dos servicos de administragdo, controladoria, custddia e escrituragao de cotas,
sem prejuizo do disposto nos itens abaixo, sera devida pelos Cotistas da Classe Unica uma remuneracdo mensal de
R$ 2.700,00 (dois mil e setecentos reais) corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

Caso as Cotas da Classe Unica sejam listadas e/ou negociadas em ambiente de mercado organizado, a Taxa de
Administracdo sera acrescida de uma remuneragdo equivalente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento) ao ano
calculada sobre o valor do patriménio liquido da Classe Unica, observado, ainda, um acréscimo no pagamento
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas.

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, desde a Data de Inicio, a base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias, e serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Taxa Méaxima de Administracdo. Considerando a aplicacdo pela Classe Unica em cotas da Classe Investida, gerida
pelo Gestor, que também cobra taxa de administracdo, a Taxa Maxima de Administracdo correspondera ao
somatério: (i) do valor da Taxa de Administracao; (ii) do valor equivalente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento)
ao ano calculada sobre o valor do patriménio liquido da Classe Investida, observado o pagamento minimo mensal
de R$ 12.600,00 (doze mil e seiscentos reais), corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

O valor a ser indiretamente cobrado da Classe Unica, relativo aos servicos de administracdo fiduciaria da Classe
Investida, a titulo de Taxa Maxima de Administracdo, correspondera a parcela da(s) taxa(s) de administracdo
cobrada(s) pela Classe Investida, atribuiveis a Classe Unica, na qualidade de cotista da Classe Investida.

Taxa de Gestdo. Pelos servicos de gestdo da carteira da Classe Unica, o Gestor fara jus ao recebimento da
remuneracao nos seguintes termos, conforme cada Subclasse:

. Cotas Subclasse A: Pela prestagdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pelos Cotistas Subclasse A
uma Taxa de Gestao equivalente a 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) ao ano, a ser apurada sobre
as seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido pelos Cotistas Subclasse A, nos termos do Compromisso de Investimento; e (ii) apds o término
do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o Capital Investido das Cotas Subclasse A, descontado o
Capital Investido das Cotas Subclasse A para aquisicdo de Ativos Alvo (a) cuja participacdo da Classe Unica
tenha sido parcialmente ou integralmente alienada, ou (b) tenham seu valor contabil reduzido em mais de 90%
(noventa por cento) de maneira definitiva, conforme apurado em laudo de avaliacdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Nos casos de alienacao parcial, o valor a ser descontado para Taxa de Gestao sera
na propor¢do do custo amortizado.
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A Taxa de Gestdo devida pelos Cotistas Subclasse A desde a Data do Primeiro Fechamento sera calculada e
apropriada diariamente, a base de (1/252 um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido. A primeira Taxa de Gestdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a 12 (primeira) integralizagcdo de Cotas Subclasse A.

. Cotas Subclasse B: Pela prestagdo dos servigos de gestdo da Carteira, serd devida pelos Cotistas Subclasse B
uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento) ao ano, a ser apurada
sobre as seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o
Capital Comprometido pelos Cotistas Subclasse B, nos termos do Compromisso de Investimento; e (ii) apos
o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o Capital Investido das Cotas Subclasse B,
descontados o Capital Investido das Cotas Subclasse B para aquisicdo de Ativos Alvo (a) cuja participacdo
da Classe Unica tenha sido parcialmente ou integralmente alienada, ou (b) tenham seu valor contabil
reduzido em mais de 90% (noventa por cento) de maneira definitiva, conforme apurado em laudo de
avaliacdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Nos casos de alienagdo parcial, o valor a ser descontado
para Taxa de Gestdo serad na proporcao do custo amortizado.

A Taxa de Gestdo devida pelos Cotistas Subclasse B desde a Data do Primeiro Fechamento sera calculada e
apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido. A primeira Taxa de Gestdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio.

. Cotas Subclasse C: Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pelos Cotistas Subclasse C
uma Taxa de Gestdo equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, a ser apurada sobre as seguintes
bases: (i)durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital Comprometido
pelos Cotistas Subclasse C, nos termos do Compromisso de Investimento; e (ii) apés o término do prazo
original do Periodo de Investimento, sobre o Capital Investido das Cotas Subclasse C, descontados o Capital
Investido das Cotas Subclasse C para aquisicdo de Ativos Alvo (a) cuja participacdo da Classe Unica tenha
sido parcialmente ou integralmente alienada, ou (b) tenham seu valor contabil reduzido em mais de 90%
(noventa por cento) de maneira definitiva, conforme apurado em laudo de avaliacdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Nos casos de alienacdo parcial, o valor a ser descontado para Taxa de Gestdo sera
na proporgao do custo amortizado.

A Taxa de Gestdo devida pelos Cotistas Subclasse C desde a Data do Primeiro Fechamento sera calculada e
apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido. A primeira Taxa de Gestdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio.

Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos eventualmente contratados por
eles, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, conforme o caso

Taxa Maxima de Gestdo. Observado o disposto no artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no §2° do
referido artigo, a Taxa de Gestdo compreende a taxa maxima de gestdo a ser cobrada pelo Gestor pela prestacao
de servicos de gestdo de carteira realizada no nivel da Classe Unica e no nivel da Classe Investida, de modo que
ndo sera cobrada da Classe Unica uma taxa de gestdo adicional no nivel da Classe Investida.

Taxa de Performance. Sera devida pelos Cotistas ao Gestor uma taxa de performance, apds os Cotistas terem
recebido, seja a titulo de amortizacdo ou resgate de Cotas (“Valores Distribuiveis”), valores que garantam uma taxa
interna de retorno equivalente ao Benchmark acrescido de 7% (sete por cento) ao ano (“Rentabilidade
Preferencial”) sobre o Capital Integralizado. Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizagdo ou resgate
das Cotas sera pago nos seguintes termos:
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(i) primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles recebidos, de forma cumulativa, sejam equivalentes
ao Capital Integralizado acrescido da Rentabilidade Preferencial por tais Cotistas a Classe Unica;

(ii) apos a conclusdo dos procedimentos previstos no item (i), (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas e (b)
20% (vinte por cento) para o Gestor; e

(iiiy  até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a performance devida nos termos acima, o Gestor
fard jus a receber adicionalmente até 30% (trinta por cento) dos Valores Distribuiveis (“Pagamento
Prioritario”). Portanto, enquanto for devido o Pagamento Prioritario, dos Valores Distribuiveis, (a) no minimo
50% (cinquenta por cento) sera destinado aos Cotistas, e (b) no maximo 50% (cinquenta por cento) sera
destinado ao Gestor, sendo certo que o Gestor devera receber sempre até o teto do limite de distribuicdo
para atender a condicdo de Pagamento Prioritario.

Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe Unica ndo cobrard taxa de ingresso e de saida.

Taxa de Custédia. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada da Classe correspondera a 0,006% (seis
milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido, calculada na base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) que sera provisionada por dia Util e paga até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
vencido, acrescido da remuneracdo mensal de R$ 2.700,00 (dois mil e setecentos reais), corrigida anualmente pelo
IGP-M ou por outro indice que venha a substitui-lo.

Taxa Maxima de Custddia. taxa maxima de custddia sera de 0,006% (seis milésimos por cento) ao ano, calculada sobre
o valor do patriménio liquido da Classe, observado o pagamento minimo mensal de R$ 2.700,00 (dois mil e setecentos
reais) corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getullio Vargas,
observados os termos e condi¢des previstos no regulamento da Classe Investida.

2.11.7. Valor de Equalizacao no Ingresso

Sera devido pelos investidores que vierem a subscrever Cotas da Classe Unica posteriormente & primeira chamada
de capital da Classe Investida realizada ap6s a Data do Primeiro Fechamento, o Valor de Equalizagdo, que
corresponderd ao maior valor entre (i) a variagdo positiva do CDI acrescido de 2% (dois por cento) ao ano e (ii) a
variacdo positiva da taxa de cambio PTAX acrescida de 8% (oito por cento) ao ano, em ambos os casos calculadas
sobre o valor que deveria ter sido integralizado pela Classe Investida em cada chamada de capital anterior ao evento
de subscricdo, considerando o percentual representativo desta respectiva subscri¢cdo na Alocagao Final, pro rata die,
de acordo com o nimero de dias decorridos entre a data de cada chamada de capital da Classe Investida e a data
da efetiva subscricdo de Cotas pelo referido Cotista (“Valor de Equalizagdo”). Para fins de esclarecimento, eventuais
Chamadas de Capital realizadas antes da Data do Primeiro Fechamento ndo serdo consideradas para fins de calculo
do Valor de Equalizagao.

O Valor de Equalizacdo serd calculado de maneira individualizada em relacdo a cada subscricdo realizada pelos
Cotistas, incluindo na hipotese de eventual subscricdo adicional por um mesmo Cotista, independentemente da data
de ingresso do referido Cotista.

O Valor de Equalizacdo devera ser pago apenas uma Unica vez, (i) em até 150 (cento e cinquenta) dias apds a Data
do Ultimo Fechamento, ou (i) simultaneamente & primeira Chamada de Capital apds a Data do Ultimo Fechamento,
0 que ocorrer primeiro.

O Valor de Equalizagdo nao sera deduzido do montante comprometido pelos Cotistas no ambito do Compromisso
de Investimento e, portanto, os recursos pagos a Classe Unica a titulo de Valor de Equalizagdo nao serdo
contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do Capital Integralizado.

O investimento da Classe Unica na Classe Investida apds a Data do Primeiro Fechamento também estaré sujeito a
cobranga de um valor de equalizagdo, calculado e cobrado da mesma maneira que o Valor de Equalizacdo, e referido
pagamento sera feito, como regra geral, na mesma data do pagamento do Valor de Equalizacdo. Nesse sentido,
os recursos recebidos pela Classe Unica a titulo de Valor de Equalizacdo serdo destinados ao pagamento do valor
de equalizacgao.
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2.11.8. Assembleias Geral e Especial de Cotistas:

Compete privativamente as Assembleias Geral e Especial de Cotistas, deliberar sobre as matérias elencadas no item
4.1 do Regulamento e no item 6.1. do Anexo Descritivo I. Ainda, o Regulamento estabeleceu quérum qualificado para
determinadas matérias passiveis de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Demais matérias possuem quoéruns
de aprovacdo idénticos aos estabelecidos no Artigo 2 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, conforme
Regulamento na forma do Anexo Il a este Prospecto.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por qualquer
outro meio que permita a respectiva confirmacdo de recebimento, devendo a carta de convocacdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A
convocacao da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira
convocacao ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagao, podendo a segunda convocacdo ocorrer em conjunto com
a primeira convocacao.

As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo
Administrador na respectiva convocacao e, ressalvado o disposto no item 4.4 do Regulamento, serdo instaladas com
a presenca de qualquer niumero de Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo
Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quoruns aplicaveis a Assembleia
Geral. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista,
sendo que os Cotistas terdo o prazo de 15 (quinze) dias contados do envio da consulta pelo Administrador para
respondé-la, por meio de comunicacdo escrita ou eletronica (incluindo por mensagem eletronica).

2.11.9. Novas Emissoes de Cotas:

A Classe Unica podera emitir novas Cotas, sem limitacdo de valor, mediante recomendacdo do Gestor e aprovacio
da Assembleia Especial, a qual devera fixar o Preco de Emissao de tais novas Cotas, ressalvadas as emissdes realizadas
por meio do Patrimonio Autorizado. O Gestor poderd, a qualquer tempo até o 30° (trigésimo) dia corrido ap6s a Data
do Ultimo Fechamento e desde gue observado o limite do Patrimonio Autorizado, instruir o Administrador a emitir
novas cotas da Classe Unica, sem necessidade de aprovacdo pela Assembleia Especial.

2.11.10. Liquidacio da Classe Unica:

A Classe Unica podera ser liquidada antes do término de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das seguintes situacées:
(i) caso as cotas da Classe Investida detidas pela Classe Unica tenham sido integralmente resgatadas ou alienadas
antes do encerramento do Prazo de Duracao; e/ou (ii) mediante deliberacdo da Assembleia Especial, observado o
disposto no Capitulo VI do Anexo Descritivo . Com a liquidacdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes
do respectivo patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patrimonio Liquido da Classe
Unica, deduzidas as Despesas e Encargos necessarios a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel. O Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracdo e conclui-
lo na forma do Capitulo XI do Regulamento.

2.11.11. Solucao de Controvérsias — Arbitragem:

Os desentendimentos, dividas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo e/ou da Oferta e que ndo possam ser solucionados amigavelmente
entre as partes dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacdo da parte envolvida na
controvérsia, serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos do Regulamento, sendo certo que
exclusivamente para a obtencdo das medidas cautelares ou de urgéncia, antecedentes a instituicdo de arbitragem,
bem como a execucdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos

Como resultado da Oferta, ap6s o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta, conforme previsto
no item 2.5 “Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuigdo”, na pagina 2 deste Prospecto, os recursos liquidos
arrecadados com a integralizagdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serdo utilizados em cumprimento a
Politica de Investimentos da Classe Unica, mediante a aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patriménio liquido investido em cotas da Classe Investida.

Os recursos da Classe Unica que ndo estiverem alocados em cotas da Classe Investida poderdo ser investidos em
Outros Ativos. No méaximo 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe Unica podera ser aplicado em Outros
Ativos, observado, ainda, o previsto no Artigo 11, §4°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

3.1.1. Informacoes sobre a Classe Investida

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA CLASSE INVESTIDA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A CLASSE INVESTIDA ESTAO NO REGULAMENTO DA CLASSE INVESTIDA. LEIA O
REGULAMENTO DA CLASSE INVESTIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTE ITEM NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO DA CLASSE INVESTIDA.

TENDO EM VISTA QUE A CLASSE UNICA DEVERA MANTER, NO MiNIMO, 95% (NOVENTA E CINCO POR
CENTO) DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO INVESTIDO NA CLASSE INVESTIDA, O ADMINISTRADOR E O GESTOR
RECOMENDAM QUE OS INVESTIDORES LEIAM COM ATENGCAO E NA iINTEGRA O REGULAMENTO DA CLASSE
INVESTIDA.

3.1.1.1. Objetivo da Classe Investida

O objetivo da Classe Investida é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido, direta ou
indiretamente, em (i) a¢des, (ii) bonus de subscricdo, (iii) debéntures simples, (iv) outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes, bem como (v) titulos e valores mobiliarios representativos de participacao
nas Sociedades Alvo, observados os limites previstos na Resolucao CVM 175.

3.1.1.2. Coinvestimento

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos na Classe Investida, e/ou os recursos
investidos pela Classe Investida em ativos alvo, conforme o caso, com recursos de outros investidores, incluindo
outros fundos de investimento e/ou classes de cotas de fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor (e suas
Partes Relacionadas), no Brasil ou no exterior, observado o disposto nos itens a seguir (“Coinvestimento”). Para tanto,
o Coinvestimento podera ser efetivado através de aquisicao, pelos coinvestidores, de participagdo no ativo alvo a ser
investido pela Classe Investida. O Gestor poderd, mas ndo estard obrigado, a oferecer oportunidades de
Coinvestimento a cotistas diretos da Classe Investida (incluindo a Classe Unica) ou a investidores indiretos dos
veiculos de investimento que investem na Classe Investida (incluindo os Cotistas).

O Coinvestimento, realizado por meio de aplicacdo diretamente nos ativos alvo, devera ser feito em igualdade de
condi¢bes econdmicas aquelas atribuidas a Classe Investida quando do investimento nos referidos ativos alvo. O Gestor
definird, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, (i) o percentual do Coinvestimento que sera oferecido aos cotistas
diretos da Classe Investida (incluindo a Classe Unica) ou a investidores indiretos dos veiculos de investimento que
investem na Classe Investida (incluindo os Cotistas), levando em consideracdo o respectivo capital comprometido na
Classe Investida, e (ii) se a oportunidade de participar do Coinvestimento sera oferecida para terceiros.

As oportunidades de Coinvestimento poderao ser realizadas através de: fundos de investimento ou classes de cotas
de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou suas Partes Relacionadas. Nesse caso, o fundo de investimento
ou a classe de cotas podera apresentar condi¢cdes de taxa de administracdo e/ou taxa de gestdo mais benéficas do
que aquelas oferecidas as cotas emitidas pela Classe Investida para o ativo objeto do Coinvestimento, mas apenas
para publico-alvo que ja seja cotista direto ou indireto da Classe Investida.
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Os compromissos de investimento assinados pelos a cotistas diretos da Classe Investida (incluindo a Classe Unica)
ou a investidores indiretos dos veiculos de investimento que investem na Classe Investida (incluindo os Cotistas)
poderdo conter regras especificas de Coinvestimento a serem aplicadas a cada investidor.

Sera configurada uma hipétese de Coinvestimento nos casos em que houver, exemplificadamente, sem limitacao: (i)
oportunidades de investimento que, na avaliagdo do Gestor, (a) tenham valor a ser investido superior a estratégia
pretendida a Classe Investida e ao Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da Classe Investida), (b) excedam
os limites de concentragé@o previstos no Anexo Descritivo | do regulamento da Classe Investida, ou (c) superem o valor
disponivel para novos investimentos pela Classe Investida e ao Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da
Classe Investida); ou (ii) oportunidades de investimento em que, na avaliacdo do Gestor, seja relevante a presenca de
investidores especificos ou estratégicos como sécios no investimento. A avaliagdo do Gestor sobre configuragdo de um
Coinvestimento levara sempre em consideracdo os melhores interesses da Classe Investida e a preferéncia da Classe
Investida e do Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da Classe Investida) em participar de oportunidades
de investimento compativeis com seus objetivos e politica de investimento. Fica estabelecido que o Gestor alocara
prioritariamente a Classe Investida e ao Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da Classe Investida)
oportunidades de investimento que, na avaliagdo do Gestor, sejam compativeis com seu objetivo, politica de
investimento e demais restricdes previstas no Anexo Descritivo | do regulamento da Classe Investida.

3.1.1.3. Taxas da Classe Investida (aplicaveis a Classe Unica).

Taxa de Administracdo da Classe Investida. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, custddia e
escrituracdo de Cotas, serd devida pelos cotistas da Classe Investida (incluindo a Classe Unica) uma taxa de
administracao correspondente 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento) ao ano calculada sobre o valor do patrimonio
liquido da Classe Investida, observado o pagamento minimo mensal de R$ 12.600,00 (doze mil e seiscentos reais)
corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacio Getulio Vargas.

A Taxa de Administracdo da Classe Investida sera calculada e apropriada diariamente, desde a data de inicio da
Classe Investida, & base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido. A primeira Taxa de Administracdo da Classe Investida sera paga no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a Data de Inicio da Classe Investida.

Taxa de Gestdo da Classe Investida. A Classe Unica investird em cotas da Classe Investida ndo sujeitas ao
pagamento de taxa de gestdo, uma vez que tal remuneracao sera apurada a paga no nivel da prépria Classe Unica.

Taxa de Performance da Classe Investida. A Classe Unica investird em cotas da Classe Investida ndo sujeitas ao
pagamento de taxa de performance, uma vez que tal remuneracéo sera apurada a paga no nivel da prépria Classe Unica.

Taxas de Ingresso e de Saida da Classe Investida. A Classe Investida ndo cobrara taxa de ingresso e de saida.

Taxa de Custédia da Classe Investida. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada da Classe Investida
correspondera a 0,006% (seis milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido, calculada na base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) que sera provisionada por dia Util e paga até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao vencido, acrescido da remuneracdo mensal de R$ 2.700,00 (dois mil e setecentos reais),
corrigida anualmente pelo IGP-M ou por outro indice que venha a substitui-lo.

Valor de Equalizacdo no Ingresso. Sera cobrado dos cotistas da Classe Investida que subscreverem cotas da Classe
Investida posteriormente a primeira chamada de capital da Classe Investida, realizada apo6s a data do primeiro
fechamento da Classe Investida, correspondente ao maior valor entre (i) a variacdo positiva do CDI acrescido de
2% (dois por cento) ao ano e (ii) a variagdo positiva da taxa de cambio PTAX acrescida de 7% (sete por cento) ao
ano, em ambos os casos calculadas sobre o valor que deveria ter sido integralizado em cada chamada de capital
realizada apds a data do primeiro fechamento da Classe Investida e antes do evento de subscricdo, considerando
o percentual representativo desta respectiva subscricdo na alocacao final, pro rata die, de acordo com o nimero
de dias decorridos entre a data de cada chamada de capital referida acima e a data da efetiva subscricdo de cotas
da Classe Investida pelo referido cotista da Classe Investida (“Valor de Equalizagdo”).

10



VINCI

COMPASS

Para fins de esclarecimento, eventuais chamadas de capital no nivel da Classe Investida realizadas antes da data
do primeiro fechamento da Classe Investida ndo serdo consideradas para fins de célculo do Valor de Equalizagdo.
O Valor de Equalizacdo sera calculado de maneira individualizada em relagdo a cada subscricao realizada pelos
cotistas da Classe Investida, incluindo na hipdtese de eventual subscricao adicional por um mesmo cotista da Classe
Investida, independentemente da data de ingresso do referido cotista da Classe Investida. O Valor de Equalizagdo
devera ser pago apenas uma Unica vez, (i) em até 150 (cento e cinquenta) dias apds a data do Ultimo fechamento
da Classe Investida, ou (ii) simultaneamente a primeira chamada de capital da Classe Investida apds a data do
ultimo fechamento da Classe Investida, o que ocorrer primeiro.

3.1.2. Estratégia VIRV

Tese de investimento e proposicdo de valor

A Estratégia VIR V orienta-se para investimentos em private equity, com foco em pequenas e médias empresas em
crescimento e lideradas por empreendedores que, na avaliacdo do Gestor, possuem historico de sucesso. A tese se
baseia em investimentos nos quais o capital e o conhecimento aportados pelo Gestor ajudam as sociedades
investidas a crescer de forma expressiva, gerar retorno para os investidores e impacto positivo na sociedade.

A estratégia envolve, prioritariamente, investimentos minoritarios, via aportes primarios de capital, em companhias
dos setores de saude, varejo, servicos B2B e servicos para o agronegécio De forma geral, a Classe Investida buscara
empresas com faturamento anual entre R$ 50 milhdes e R$ 400 milhdes, priorizando participagdes minoritarias
relevantes (20% a 45%, em pelo menos 80% das Sociedades Investidas) acompanhadas de direitos de co-controle,
garantindo influéncia efetiva na governanca e que gerem um impacto social ou ambiental positivo.

A Estratégia VIR tem sido executada de forma consistente ao longo de multiplas gera¢gdes de fundos, com a mesma
l6gica de investimento em participagdes minoritarias com co-controle em empresas médias, com foco em salde, varejo
e servicos B2B, agenda operacional intensa e preparacdo de saidas prioritariamente para compradores estratégicos,
resultando em ciclos de 3 a 5 anos e distribuicdo continua de capital aos investidores. Essa consisténcia se reflete em
um histérico amplo de casos realizados e geridos pelo time, com execug¢do “caso a caso” sob a mesma filosofia desde
os fundos pioneiros até o VIR IV, reforcando a repetibilidade do modelo em diferentes ciclos macro e setoriais.

A Estratégia VIR V é o quinto Flagship conduzido pelo Gestor, conforme histérico de outros fundos que fazem parte
do track record do Gestor detalhado abaixo:

or to O 2 ; D 0
SIE e satac do 0 . d
NE | Jan-2003 12,5 22,0% 2,1x 18,2% 1,8x 2009
NE Il Dez-2007 = = = = = 2026
NE 11l Nov-2014 1345 21,7% 2,4x 14,3% 1,8x 2026
VIR IV Out-2020 674,4 21,5% 1,4x 13,3% 1.2x 2030
Total 821,3 21,8% 1,5x 14,6% 1,4x

NE EMPREENDEDOR (NE I):

Iniciado em janeiro de 2003 pela equipe do Gestor quando esta ainda estava no Banco Pactual, o NE | foi o fundo
precursor da estratégia. O fundo nasceu para investir em participagdes minoritarias em pequenas e médias empresas
localizadas na regido Nordeste do Brasil. O Banco do Nordeste (“"BNB") e o Banco Interamericano de Desenvolvimento
- BID (por meio do MIF) foram os principais cotistas deste fundo, além de veiculos do préprio Gestor. O Sr. José Luis
Pano, socio da Vinci Compass e head da estratégia VIR, foi o responsavel pela gestdo com dedicacdo exclusiva,
contando com participacdo relevante do Sr. Alessandro Horta como membro do Comité de Investimentos. Durante
seu periodo no Banco Pactual, ambos investiram os recursos do fundo em 7 (sete) ativos. Até 2009, ano em que o
time se desligou para fundar a Vinci Compass, 4 (quatro) desses ativos ja haviam sido desinvestidos. O retorno bruto
consolidado desses 4 (quatro) ativos totalmente realizados, que compdem o track record do Gestor, foi um MOC de
2,1x e uma TIR de 22,0% a.a. O DPI do fundo foi de 1,6x.
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NE IlI:

Iniciado em 2007, o NE Il foi originalmente gerido por outra gestora e, apds um processo de mudanca de gestor
iniciado pelos investidores do fundo, a sua gestdo foi transferida para Vinci GGN em 2017. Na época da transferéncia,
o portfélio do fundo era composto por 4 (quatro) ativos, todos marcados com valor zero na carteira. Ao assumir a
gestdo, o mandato da Vinci GGN era gerir o risco de perda, conduzir o desinvestimento do portfélio e gerar liquidez
aos cotistas. A equipe do VIR desinvestiu de todos os ativos do fundo e devolveu a eles, aproximadamente, R$4
milhdes. Adicionalmente, a gestora criou um processo de acompanhamento préximo para gestao de riscos oriundos
de ativos legados com histérico problematico. Atualmente, o NE Il encontra-se na fase final de liquidacdo sob a
gestao da Vinci GGN.

NE III:

O NE Ill teve data de inicio em 2014 e, apds um processo de mudanca de gestor iniciado pelos investidores do fundo
concomitante ao NE I, a sua gestdo foi transferida para Vinci GGN em 2017. O fundo possui capital comprometido
de R$240 milhdes, oriundo do investimento realizado por importantes investidores institucionais brasileiros, incluindo
o BNDES e o BNB. Até o momento da transferéncia para a Vinci GGN, o NE Ill ndo havia realizado nenhum
investimento. Dessa forma, a Vinci GGN foi integralmente responsavel pela originacdo, execucdo e gestdo de todos
os investimentos do fundo. Sob a gestdo da Vinci GGN, o NE Il investiu em 6 (seis) companhias, ja tendo realizado 4
(quatro) desinvestimentos e devolvido 152% do capital chamado (1,5x DPI). No 3725, o NE Il apresentou resultados
solidos, com uma TIR bruta de 20,3% e um MOC bruto de 2,3x. A TIR liquida foi de 16,8% a.a. e 0 MOC liquido de 2,1x.

VIR IV:

O VIR IV é o fundo mais recente da estratégia VIR. O fundo iniciou suas atividades em outubro de 2020 com R$1
bilhdo de capital comprometido. O VIR IV tem o BNDES como investidor ancora (R$ 150 milhdes) e instituicdes
multilaterais estrangeiras, como IFC, DEG, Proparco e BID, como principais cotistas internacionais. E importante
destacar que mais de 75% dos investidores do NE | e do NE Il participaram do VIR IV, a exemplo do BNB.

O VIR IV realizou 9 (nove) investimentos e 1 desinvestimento. Tendo encerrado o seu periodo de investimentos em
outubro de 2025, o fundo ja retornou aproximadamente 20% do capital chamado pelos investidores (0,2x DPI).
No 3725, a TIR bruta e o MOC bruto do VIR IV foram de 21,2% e 1,5x, respectivamente. A TIR liquida foi de 13,2% e
o MOC liquido de 1,3x.

Consistentemente executando uma estratégia diferenciada, em
+25 casos

2003 NEI 2020 VIRIV

* Inicio: Out/2020

“or o SRS R$1bn de capital (5 investir)
oer P 0 S . n de capital (5 anos para investir
T = \:’/ \i’ [ > + Todo o Brasil (1/3 no Nordeste)
d" ’ /‘ Q QUALYTEXTIL « 9investimentos | 1 desinvestimento
Bom deVe . i
W 1w MIGROSOL 2
\\
\f’fﬁ -
R0 X . ( 4
RaTici + RONEYSION V> TranspoTech m Pk
= - A
=SANTE S FROTAMAIS Repert
owasbrs arecnavar . g a
Oeste Saude® berdﬁ-u[ ovaREJAD
1 saldas néo realizadas pelo time VIR E_—=
. . N\
2\ ) - ’Eggp\‘fo - ° A\ \
—~ ~ord e CHS < > o
T oy
= > \ > O \ < \/€\ \ > ((/, - AFC
munaamcavete!re/m - & vv""'j
ESTNF Trevo DIAG Anatatifion ENC ENERGY Cunamda i
_ A\
ok — ok
‘gb‘)p (ohe + Inicio: Jul/2017
MULTDIA + R$240 mm de capital (2.5 anos para investir)
Imiuons + Foco no Nordeste
* 6 investimentos | 4 desinvestimentos | 1 venda sendo negociada
VINCI
COMPASS

Notas: (1) saidas realizadas pelo gestor que tocou o investimento pds saida do time VIR
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O Fundo V estd sendo estruturado para dar continuidade a estratégia de investimento do VIR, voltada a aquisicao de
participacbes em pequenas e médias empresas em crescimento no Brasil, com foco em gerar retornos financeiros
consistentes e em promover impacto social e ambiental positivo. A estratégia baseia-se em quatro pilares:
(i) Atratividade Setorial, priorizando mercados resilientes e fragmentados, com tendéncias seculares favoraveis e
multiplos vetores de criacdo de valor, viabilizando consolidacdo e rotas claras de saida; (ii) Qualidade do Ativo,
focado em modelos comprovados, unidade econdmica robusta, geracdo de caixa recorrente, alto ROIC e governanca
para escalar com disciplina; (iii) Parceria Empreendedora, com lideres ambiciosos, éticos e hands-on, fortemente
alinhados por metas e incentivos, abertos a parceria ativa em estratégia, M&A e profissionalizacdo; e (iv) Impacto
Integrado, com intencionalidade e adicionalidade no core do negécio, metas e KPIs socioambientais mensuraveis,
tese de inclusdo produtiva/ambiental e gestdo rigorosa de riscos ESG.

Nos associamos a excelentes Empreendedores, que atuam em
setores atrativos com um “quality business”

Entrada Saida
Fundo aporta Capital e Conhecimento Venda para Estratégicos
Investimento de R$ 50-150 mi Retorno e Liquidez para Investidores

S

. mm B

t

Procuramos por...

Setores + Empresas + Empreendedores + Impacto

+ Foco * Modelos provados com Empresas Medias

Salide crescimento previsivel . Limitado acesso a capital &

) Experientes
Varejo Simples! Motivados know-how
Servigos B2B Rentéveis, Alto ROIC ) . Impacto no “coragdo”
Capacidade para liderar nova d g
x o negéceio

fase de crescimento

Agro (prox Fundo) Investimento e apoio da Vinci
fazendo a diferenga

Boas condigées de entrada
M&A Cultura diferenciada
Inovagio Componente de Special Situation

Crescimento
Resiliéncia

Alinhamento com nossos
valores e com liquidez

Momento do ciclo

Parceria com empreendedores e critérios de selecéo

O VIRV privilegia parceria com empreendedores experientes e alinhados aos valores do Gestor, a frente de negdcios
com modelo provado, em crescimento, rentaveis, nos quais o capital e o know-how do Gestor sejam alavancas claras
para a proxima fase de crescimento, com alinhamento de visdo de longo prazo e liquidez.

Operamos seguindo Principios claros

‘ ‘ To be principled means to consistently operate with principles that can be clearly explained.
Ray Dalio, Principles

Yy

CONSISTENCIA ASSUMIR RISCOS, LIQUIDEZ COMO PARCERIA COM OS IMPACTO QUE CUIDADO
MAS GERENCIAR PRIORIDADE EMPREENDEDORES FAZ SENTIDO COM NOSsOS
COM CUIDADO CERTOS INVESTIDORES

A construcao do relacionamento antecede a transagao: em diversos casos, a equipe acompanha o alvo por periodos mais
longos, de 3 a 5 anos, até identificar o ponto de entrada adequado e uma agenda compartilhada de criacdo de valor.
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O que os Empreendedores falam sobre a sociedade com VIR?

RO INFUSION DIAGMAX

DENIS CORREIA, GILBERTO SCHAPIRA, ALBERTO LEAO, SYLVIO DRUMMOND,
FUNDADOR/CEO FUNDADOR/CEO Co-FUNDADOR/Co CEO FUNDADOR/CEO

“Hoje tenho um parceiro, “Queria um fundo que nos “Com a sociedade iniciamos “A Vinci nos trouxe nao
pessoas que eu posso ligar ajudasse a crescer, ganhar um caminho intenso, apenas o capital para
para dividir problemas corpo e vender do jeito que reformulando estrutura expandir, mas, sobretudo,
e encontrar solugges.” precisava ser vendida, por que de capital, abrimos novas uma visao de governanga
& uma histéria bonita.” unidades e fizemos sélida, construida com
uma aquisi¢io.” respeito A nossa esséncia
empreendedora”

A2

Foco setorial e tendéncias seculares

A Estratégia VIR V concentra-se em setores com tamanho, crescimento estrutural, resiliéncia, fragmentacdo e
avenidas claras de eficiéncia e consolidacdo, com énfase em saude, varejo, servicos B2B e servicos associados ao
agronegocio, refletindo a resiliéncia da demanda e um ambiente fértil para M&A e profissionalizagao.

Dentro desse escopo, o Gestor avalia teses como diagnosticos e solugdes de saude, servicos TICC (testes, inspecao,
certificacdo e conformidade), seguranca contra incéndio e seguranca eletronica, servicos florestais e ambientais, SaaS
para varejo, atacadistas regionais e demais servicos B2B que se beneficiem de tecnologia e eficiéncia operacional,
seguindo a esséncia ja comprovada por meio da estratégia VIR IV:

MESMA ESTRATEGIA TIME ATUAL
DIVERSIFICACAO INVESTIMENTO PARTICIPAGAO SIMILAR DE IMPACTO + SENIORS SE
DE INVESTIMENTOS SIMILAR E GOVERNANCA SOMANDO

Brasil
10a12 Ticket médio de itan Target de Investimentos 1-2 seniors

investimentos. R350 - R$200 20% alocado comtese de
6 i milhGes entre NE e impacto social ou
:uﬁmﬁznmd:ﬁipﬁ “Amazonia Legal"- ambiental positivo
um investimento (1096)

1 especialista de
investimento em
agronegocio

Construcdo de portfdlio, alocacdo e ritmo de investimento

A construgdo do portfélio é orientada pelo foco setorial, buscando a diversificagdo por meio de teses e setores em 9
a 11 investimentos. O ritmo esperado de alocacdo é de 1 a 3 operagdes por ano, com desembolsos preferencialmente
parcelados anualmente e foco em aportes primarios para financiar crescimento organico e inorganico.

Instrumentos, posicdo societdria e governanca de co-controle

A estrutura usual de investimento utiliza a¢bes, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis, priorizando
instrumentos que maximizem o alinhamento e disciplinem a execucdo do plano de negdcios; o uso de debéntures
ndo conversiveis é acessorio e sujeito a limites regulamentares e de prudéncia na estrutura de capital.

A governanca é desenhada para co-controle com direitos essenciais: indicacdo de conselheiros, vetos em matérias
criticas, aprovacdo conjunta do orcamento e plano de negdcios e comités tematicos (por exemplo, caixa,
investimentos, pessoas e remuneracdo, produtos, inovacao e riscos), garantindo alinhamento estratégico e execugao
disciplinada.

Os instrumentos contratuais centrais incluem acordos de investimentos e de acionistas de longo prazo, com
mecanismos de protecdo e de liquidez compativeis com a estratégia.
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Geografia de investimento e tese regional

A estratégia tem escopo nacional e privilegia originacdo em mercados menos disputados, onde relacdes locais,
assimetria de informacdo e valoracdes de entrada mais atrativas elevam a probabilidade de processos exclusivos
bilaterais e de construcdo de valor diferenciada. Essa abordagem ¢é viabilizada pela presenca e pelo relacionamento
regional com pipeline ativo e qualificado. O Gestor espera alocar, no minimo, 20% do capital investido da Classe
Investida nas regides Norte e Nordeste.

Estratégia de impacto e ferramentas proprietdrias

A geragdo de impacto é associada a geracao de retorno em todos os investimentos. Focando em PMEs com baixo
acesso a capital e conhecimento, onde o impacto é intrinseco ao core do negdcio. Com o crescimento, o impacto se
amplia como consequéncia. A avaliacdo e selecdo de investimentos contemplam ferramentas de elegibilidade
(exclusdes, priorizacdo setorial e verificacdo de acesso a capital/know-how).

Nossa estratégia de impacto

Impacto
atrelado ao
modelo de

negécio

Baixo acesso
a capital e
know-how

Estratégia de

impacto VIR

VINCI INDICE DE IMPACTO (VII)

Quesitos mensurados de acordo com as cinco dimensdes do
Impact Management Project (abaixo). Para cada uma dessas
dimensdes é atribuida uma nota, resultando no Indice de

Impacto Vinci do negdcio do momento em que o

investimento do VIR IV é realizado. A expectativa de (melhor caso) (pior caso,
desempenho do negdcio também € avaliada, e o conjunto em que ndo ha
das andlises gera uma nota (ao lado). investimento

VIR IV)
m Contribl‘i‘r'éo

Apbs o investimento, a mensuracdo do impacto é feita por meio do Vinci indice de Impacto (VII). A ferramenta
proprietaria considera dimensdes do Impact Management Project (IMP): o qué, quem, quanto, contribui¢do e risco.
Adicionalmente, ha o acompanhamento de indicadores transversais, como geragdo de empregos e diversidade, e
especificos por investimento, como volume de material reciclado, percentual de equipamentos elétricos, nimero de
clientes de baixa-renda etc.

Framework de Impacto

Politicas e ferramentas para executar os objetivos da estratégia de impacto do VIR

Monitoramento, relatorios e

POLITICA Iriagem Inicial Avaliacdo Ex-ante Signing e Closing e

Lista de Inclusdo Estrutura de Due ; i3 -
Diligence (ESG & T Modelo de Relatério

: 8 = de impacto padrao
Ferramentas Lista de Exclusao Impacto)

Ferramenta de Elegibilidade e
Priorizagdo

= L Vinci fndice de -
o - PENCLa »
‘= Diligéncia Iﬁ Impacto (VII) Report

= Adequagio do investimento * DD de impacto e ESG » Pontuagbes de investimento base e * Relatorios trimestrais
= Ferramenta pratica * Baseados nos principios do IFC atuais = Meétricas de ESG e pontuagio
= Baseado nas dinco dimensoes do VI
IMP

Vinci Indice de Impacto (VII)
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Estudos de caso

A seguir, apresentamos estudos de caso que ilustram, de forma concreta, como a estratégia é aplicada: desde a
originacdo, definicdo da governanca, execucdo de planos negécio e a preparagdo de rotas de saida, evidenciando a
repetibilidade do playbook em diferentes setores, geografias e contextos de ciclo. Esses casos demonstram a
disciplina de selegdo, a parceria com empreendedores experientes, o foco em alavancas operacionais e a priorizagao
da liquidez por meio de saidas para estratégicos, em linha com a tese de investimentos em empresas médias com
acesso limitado a capital e know-how.

e Pré-Infusion

Data do Investimento

Novembro de 2020

Data de saida Setembro de 2022
7/ Fundo VIR IV
/ Setor Saude
“/ RO |N FU§|ON Segmento Manipulagdo de medicamentos
PRONTO PARA USO Tipo Growth Equity
Matriz Sdo Paulo, SGo Paulo
Site www.proinfusionpharma.com.br/

Na Pré Infusion, a tese de investimento foi centrada na expansao geogréfica, na consolidacdo do setor e no aumento
estrutural de margens. A empresa ampliou sua atua¢do para fora do estado de Séo Paulo, com a abertura de novas
unidades em importantes capitais, a0 mesmo tempo em que executou uma estratégia bem-sucedida de aquisi¢des
de empresas menores e complementares, realizadas a valuations atrativos. Adicionalmente, investimentos em novas
linhas de produtos de maior margem, como oftalmologia e nutri¢do parenteral, impulsionaram significativamente o
EBITDA (+120% em dois anos). Esse conjunto de iniciativas resultou em forte geracdo de caixa, expansdo de multiplo
e venda para um player estratégico listado (Viveo), com prazo de cerca de 2 anos, retorno de 2,3x MoC e TIR de
aproximadamente 75% a.a.

» Diagmax
Data do Investimento = Dezembro de 2017
Data de safda = Janeiro de 2020
Fundo = NE Il
Setor = Saude
DlAG Segmento = Diagndstico parimagem

Tipo = Growth Equity
. Matriz = Recife, Pernambuco
Site = www.diggmax.com

O investimento na Diagmax foi marcado por uma estratégia clara de crescimento orgéanico e inorganico, combinada
a otimizagdo da estrutura de capital. Ao longo de dois anos, a companhia expandiu sua base de atendimento com a
abertura de novas unidades e com a entrada em andlises laboratoriais, além da aquisicdio de uma empresa
complementar de endoscopia e colonoscopia, o que resultou em forte crescimento operacional (+85% de
faturamento e mais de 200% de EBITDA). Paralelamente, a reestruturacao financeira, com a substituicdo de dividas
caras por funding de longo prazo, fortaleceu a rentabilidade e a geracdo de caixa. Esses avangos operacionais e
financeiros permitiram a expansdo do multiplo na saida, culminando na venda para um player estratégico lider do
setor (Fleury), com prazo de 2 anos, retorno de 1,8x MoC e TIR de aproximadamente 45% a.a. na parcela de equity.
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e Camarada Camardo

Data do Investimento = Maio de 2019
Data de salda *  Maio de 2025
Fundo = NEII
Setor = Varejo especializado
Segmento = Casual Dining
Tipo = Growth Equity
e Matriz ] Recife, Pernambuco
CAMARAD .
Site "  www.camaradacamarao.com.br/

O caso Camarada ilustra uma trajetéria de crescimento consistente de longo prazo, com forte execucdo operacional
e consolidacdo da marca em ambito nacional. Desde o investimento, a companhia expandiu de 5 para 31 restaurantes,
sustentando um crescimento médio anual de faturamento de 38%, além de consolidar sua presenca em 15 estados
e posicionar-se como operagdo ancora em shoppings centers. Uma estrutura de capital conservadora e decisdes
oportunisticas durante e apds a pandemia permitiram atravessar o periodo com resiliéncia e capturar oportunidades
relevantes de expansao. Esse historico de crescimento, combinado a expansdo de multiplo na saida, viabilizou a venda
para um player estratégico do setor de bares e restaurantes (Alife), gerando um retorno de 3,8x MoC e TIR de 27,5%
a.a. em um horizonte de aproximadamente 5,4 anos.

Rotas de saida e preparacdo para liquidez

A principal rota de saida é a venda para estratégicos (i.e., outras empresas, usualmente do mesmo setor de atuacao).

Desde os estagios iniciais, a equipe mapeia potenciais compradores e trabalha em conjunto com o empreendedor
para desenvolver relacionamentos com esses players. Por meio dessa aproximacao, é possivel construir confianca
para compartilhar atualizagdes sobre o desempenho do negdcio e colher percepcdes valiosas sobre os fatores que,
do ponto de vista do comprador, geram maior interesse — e, portanto, maior disposi¢do para aquisicdo no futuro. A
maioria das saidas realizadas no ambito da estratégia do VIR resultou diretamente desses relacionamentos cultivados
ao longo do tempo.

Ecalhe Desinvestimentos -- Fundos NE I', NEIll e VIR IV

Data de Capital . Prazo
: | timento Investido Eatoigelalta Médio UL .
Companhia es Setor Segmento Tipo de Venda
| msmi | mmm-aa | anos | | % |
Yy NEI NM

Dez-03 Varejo Fast Food 34 Nov-04 0.9 0.1x

Venda para Sécios

) NE | Mar-07 Educaséo Educa¢do Superior 1G] Abr-09 2.0 3.5x 84% Venda para Estratégico
NE| Ago-04 Industria Hardware 20 Jun-09 4.8 4.1x 37% Venda para Estratégico
MEROsOL
Q avavvrexry NEI Mai-05 Servicos B2B EQuipamenitozide 36 Mai-08 30 1.5x 15%  Venda para Estratégico
protetao
NE | - - - - 12.5 = 24 2.1x 22%
DIAG NE Il Dez-17 Satde Medicina Diagnéstica 21.6 Jan-20 20 1.8x 34% Venda para Estratégico
Y: NE I Set-18 Servi¢os B2B Energia 20.0 Mai-20 17 1.6x 16% Venda para Sécios
ENC ENERGY
AFC NE Il Mar-20 Semicennz Bl i i 100 Jan-21 08 1.7x 79%  Venda para Estratégico
ArLy Residuos
&
- NE 11l Mai-19 Varejo Casual Dinning 35.0 Mai-25 515 3.8x 27% Venda para Estratégico
NE Il _ _ - - 86.6 = 3.2 2.5x 27%

; . Fracionamento de -
HEROINEUSION VIR IV Nov-20 Saude Medicamentos 65.0 Set-22 L 2.5x 75% Venda para Estratégico

VIR IV - - - - 65.0 = ilal 2.5x 75%
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A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. NAO
HA GARANTIA DE QUE A CLASSE UNICA TERA ACESSO A INVESTIMENTOS SEMELHANTES AOS AQUI
MENCIONADOS, QUE O GESTOR SERA BEM-SUCEDIDO NA OBTENGCAO DE INVESTIMENTOS PARA QUALQUER
FUNDO NA MESMA TAXA QUE NO PASSADO OU QUE QUALQUER UM DOS INVESTIMENTOS PROSPECTIVOS
DETALHADOS NESTE DOCUMENTO SER CONCLUIDO OU SERA LUCRATIVO SE CONCLUIDO. OS POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA
PAGINA 19 DESTE PROSPECTO.

3.2.  Aquisicao de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Conforme a Politica de Investimento da Classe Unica descrita acima, ela investira até 95% do seu Patriménio Liquido
na Classe Investida, o qual serd administrada fiduciariamente pelo Administrador e gerida pelo Gestor.

Nos termos do artigo 27, §2°, do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, eventual conflito de interesse entre a
Classe Unica e a Classe Investida é afastado nos casos em que a Classe Investida (tal qual a Classe Unica) preveja, em
seu regulamento, o investimento de 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido na Classe Investida
(tal qual a Classe Investida). Portanto, a aquisicdo de cotas da Classe Investida pela Classe Unica ndo constitui hipdtese
de conflito de interesses nos termos da Resolu¢do CVM 175.

Conforme previsto no mesmo paragrafo citado, ndo sdo consideradas hipdteses de conflitos de interesses as
situagdes em que o administrador ou gestor atuem na condi¢do de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva
de realizar a sua gestdo de caixa e liquidez. Em outras palavras, é permitido & Classe Unica adquirir Outros Ativos de
emissdo, gestdo ou administracdo do Gestor, Administrador ou de suas Partes Relacionadas, desde que adquiridos
com a finalidade de realizar a gestao de caixa do Fundo.

Dessa forma, nenhuma das operacées a serem realizadas pela Classe Unica — seja de aquisicdo de cotas da Classe
Investida, seja de aquisi¢do de Outros Ativos emitidos pelo Administrador, Gestor ou suas Partes Relacionadas — sdo
consideradas, pela regulamentacédo aplicavel aos fundos de investimento, como opera¢des com potencial conflito de
interesses, de forma que ndo é vislumbrada qualquer operacdo de aquisicdo de ativos que requeira aprovagdo em
Assembleia Especial.

3.3.  Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor ndo vislumbra
fonte alternativa de recursos para a Classe Unica atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo de investimentos em
cotas da Classe Investida. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe Unica reduzira a
quantidade de cotas da Classe Investida a serem subscritas, de modo a adequar o referido montante a proporcao
entre o Montante Total da Oferta e o volume efetivamente captado.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 8.9. “DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO
DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 30 E

19 DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do
Fundo, Politica de Investimento, composicao da Carteira e aos fatores de risco descritos a seqguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A Oferta, o Fundo, os Ativos Alvo e os Outros Ativos estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, dentre outros:

4.1. Riscos relacionados a Oferta

4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

0} Risco de Distribuicao Parcial e nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, sera
admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160.
Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos
Boletins de Subscricdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Subscricdo cancelados. Para maiores informacdes, vide o item 7.3 “Esclarecimento sobre
os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da
oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 26 deste Prospecto Definitivo.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da
Oferta, o Fundo terda menos recursos para investir conforme sua Politica de Investimento, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas.

(ii) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no
ambito da 12 Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo a Classe liquidada. Nessa hipotese,
os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

(iii)  Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e ANBIMA: A Oferta foi registrada por meio do
rito automatico previsto na Resolugcdo CVM 160, de modo que este Prospecto e demais documentos da Oferta
ndo foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM e ANBIMA, conforme aplicavel. Os
Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliagdo e investigagao
independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Classe.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

(iv) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e Administrador:
Considerando que o Coordenador Lider, Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico,
podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo do Fundo, bem como na
distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo, uma vez que a avaliacdo do Administrador sobre a qualidade dos servicos
prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, podera
ficar prejudicada pela relacao societaria que envolve as empresas.
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(v)  Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita
a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas,
Compromissos de Investimento e os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolucdo CVM 160. A participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas no mercado secundario.

4.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo

4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

(vi)  Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, os quais permanecerdo expostos, durante
o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas
em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar
0 pagamento de amortiza¢Ges e resgates aos Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo | ao Regulamento.

(vii)  Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢bes contratadas e nao
liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacao dos titulos que compdem a Carteira.

(viii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica,
os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢des politicas, econémicas
e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Classe Unica e
perdas aos Cotistas.

(ix) Risco de Concentragdo: a Classe Unica aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio em Cotas da Classe Investida emitidos pela Classe Investida. Tendo em vista que até 100% (cem
por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em um Unico fundo de investimento, qualquer perda
isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe Unica. O disposto neste item implicara risco
de concentracdo dos investimentos da Classe Unica em Cotas da Classe Investida.

(X)  Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢bes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas Classe Unica, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a
rentabilidade dos Cotistas.

(xij  Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: a Classe Unica também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e/ou do
Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
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poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe Unica desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas.
As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢ado
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condi¢des
financeiras, os resultados da Classe Unica e a consequente distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe
Unica.

(xii) Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz altera¢bes nos
regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteracbes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe Unica e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe Unica e/ou
aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe Unica e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

(xiii) Riscos de nao Realizacio dos Investimentos por parte da Classe Unica: os investimentos da Classe Unica
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo
Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo destes investimentos.

(xiv) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no Anexo Descritivo | ao
Regulamento, podera haver a liquidacio da Classe Unica em situacdes predeterminadas. Se alguma dessas
situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas Classe Unica venham a ser resgatadas em titulos e/ou
cotas da Classe Investida. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou cotas da Classe Investida que venham a ser recebidos da Classe Unica.

(xv) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas Classe Unica: a Classe Unica, constituida sob a forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas Classe Unica a qualquer momento. A amortizacdo
das Cotas Classe Unica sera realizada na medida em que a Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, a
critério do Gestor, ou na data de liquidacdo da Classe Unica. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe Unica, sera necessaria a venda das suas Cotas Classe Unica no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢Ses dos respectivos Compromissos de Investimento e
o disposto no Anexo Descritivo | ao Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacdes
apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas Classe Unica
e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas Classe Unica.

(xvi) Riscos Relacionados ao Investimento da Classe Investida nas Sociedades Investidas: embora a Classe
Investida tenha participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (iii)
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continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da carteira da Classe Investida e o valor de suas Cotas. Ndo obstante a
diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de
emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Investida,
e consequentemente a Classe Unica e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades
Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha garantia
quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo
ha garantia de que a Classe Investida, e, consequentemente, a Classe Unica e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos
da Classe Investida, e, consequentemente, da Classe Unica poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no anexo da Classe Investida, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe Investida
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das cotas da Classe Investida, e,
consequentemente, da Classe Unica.

4.2.2. Riscos de Média Materialidade

(xvii) Riscos Relacionados a8 Amortizacio: os recursos gerados pela Classe Unica serdo provenientes rendimentos,
dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos as cotas da Classe Investida de emissdo das Sociedades
Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas Classe Unica esta condicionada ao recebimento pela Classe
Unica dos recursos acima citados.

(xviii) Risco Relacionado a Limitacao de Responsabilidade dos Cotistas ao Capital Comprometido e ao Regime
de Insolvéncia: a Lei n° 13.874/2019 aditou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentacéo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo
CVM 175. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido, sua
insolvéncia podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral; e (c)
conforme determinado pela CVM. Na data do Regulamento nao havia jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

(xix) Morosidade da justica brasileira: a Classe Unica e as sociedades investidas pela Classe Investida poderéo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo héa garantia de que a Classe Unica e/ou as sociedades investidas pela Classe Investida
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das sociedades investidas pela Classe Investida e, consequentemente, os
resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(xx)  Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solu¢do de disputas. O envolvimento da Classe
Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido,
implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica. Adicionalmente, o custo de uma
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arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma sociedade investida pela Classe Investida pode ter seu resultado impactado por um procedimento
arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe Unica.

Risco de Desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe Investida encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso
exista desenquadramento da carteira da Classe Investida por prazo superior ao previsto no regulamento da
Classe Investida e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
e/ou ndo receber o retorno esperado.

Propriedade de Cotas Classe Unica versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros: a
propriedade das Cotas Classe Unica e das cotas da Classe Investida ndo confere aos seus titulares, diretos ou
indiretos, a propriedade direta sobre os valores mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos valores
mobilidrios das sociedades investidas pela Classe Investida. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira da Classe Investida de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas
da Classe Investida possuidas.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagdes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Demais Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex6genos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Auséncia de Garantia: as aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Segregacao Patrimonial: nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolu¢do CVM 175,
cada classe de cotas porventura constituida pelo Fundo, incluindo a Classe Unica, constituird um patrimonio
segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢des de uma classe de cotas poderdo afetar o
patrimonio da Classe Unica, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de cotas de fundos de investimentos.
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5. CRONOGRAMA

5.1.  Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem Eventos Data Prevista ("® ‘
Registro da Oferta pela CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 16/01/2026
Disponibilizacdo deste Prospecto
2 Inicio das apresenta¢des de roadshow para potenciais investidores 19/01/2026
3 Inicio do Periodo de Subscricao das Cotas 23/01/2026
4 Data maxima para o Encerramento do Periodo de Distribuigao 15/07/2026
5 Data maxima para o Procedimento de Alocagdo® 16/07/2026
6 Data maxima para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento 17/07/2026
m As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensoes, prorrogagoes, antecipacbes e atrasos, sem aviso

prévio, a critério do Administrador, em comum acordo com o Gestor, mediante solicitacGo da CVM. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicGo devera
ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160. Ainda, caso ocorram
alteragdes das circunstdncias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo, o cancelamento
ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor e da CVM, por
meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Prospecto e do Antincio de Inicio.

@ Nos casos de oferta registrada pelo Rito Automadtico, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os documentos apresentados se dd em momento
posterior a concessdo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o Prazo de Distribui¢do ou, ainda, apds finalizada a Oferta, a principal variavel do cronograma
tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo de Distribuicdo, optando por suspender o prazo da Oferta.

&) A data madxima para encerramento da Oferta considera o prazo para distribuicéo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias, conforme artigo 48 da Resolucdo CVM
160, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador, em comum acordo com o Gestor, poderd decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta ou (b) se atingido o Montante Total da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada em referido momento.

“ Conforme item 8.11 (v) e (vi), deste Prospecto.

5.1.1. Subscricao e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscri¢do de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscricao, (ii) assinar o Compromisso
de Investimento, (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento e (iv) comprometer-se, de forma
irrevogéavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, nos termos do Regulamento, do Compromisso de
Investimento e deste Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital realizadas pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de
Subscricdo e no Compromisso de Investimento. O investimento na Classe Unica pelos Cotistas sera efetivado por
meio do respectivo Compromisso de Investimento, mediante o qual o Investidor ficara obrigado, sob as penas nele
previstas, a integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que o Administrador fizer chamadas, de acordo
com os prazos, processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo Compromisso de
Investimento e no Regulamento.

5.1.2. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Administrador e o Gestor comunicardo aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacao
da Oferta, conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS

6.1.  Historico de Negociacao das Cotas

Até a data de divulgacdo deste Prospecto ndo houve negociacdo de cotas de emissdo do Fundo em mercado
secundario, ndo havendo histérico de negociacdes ou cotacdes das cotas de emissdo do Fundo.

6.2. Direito de Preferéncia

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo apds a 12 Emissdo.

6.3. Preco das Cotas

O Preco de Integralizacéo corresponde ao Preco de Emissdo, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), determinado pelo
Administrador no Ato de Aprovacao da Oferta.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1.  Eventuais restricoes a transferéncia, oneracao e oposicio de gravames das cotas.

Observadas restricdes decorrentes da regulamentacao e legislacdo aplicavel, as Cotas poderdo ser transferidas,
oneradas e gravadas pelos Cotistas a terceiros caracterizados como Investidores Qualificados, que deverdo aderir aos
termos e condicdes do Fundo e da Classe Unica, por meio da assinatura e entrega, ao Administrador, de documentos
necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotistas. A transferéncia, oneragdo e
oposicao de gravames das Cotas sé serd valida e eficaz se previamente aprovada por escrito pelo Gestor, nos termos
do item 8.16 do Anexo Descritivo |. Ademais, o Gestor, que devera ser interveniente-anuente nos documentos
necessarios para formalizacdo de tal transferéncia, oneracdo e oposi¢do de gravame.

7.2. Inadequacdo do investimento

A 12 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE
PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE
SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DA CLASSE INVESTIDA E DOS ATIVOS
INVESTIDOS, DIRETA OU INDIRETAMENTE PELA CLASSE UNICA, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA
PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO E NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA
LIQUIDAGCAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES PARA ALIENAR SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO.

OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS
19 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS, AS COTAS DA CLASSE
INVESTIDA E AS SOCIEDADES ALVO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

7.3.  Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resoluciao CVM 160 a respeito
da eventual modificacao da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

O Administrador, em comum acordo com o Gestor, podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a
Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Classe Unica e inerentes & propria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, da Resolucdo CVM 160.

A modificacdo da Oferta realizada ap6s a concessdo do registro, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma,
deve ser submetida a aprovacdo prévia da CVM. O requerimento de revogacdo ou de modificacdo da Oferta deve
ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito, acompanhado de todos os
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documentos e informagdes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser
deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM concedera igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de
modificacdo ou revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do
protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de modificagcdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM pode,
uma Unica vez, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do Administrador, prorrogar o Prazo de Distribuicdo da
oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Administrador, por meio de decisdo conjunta com o Gestor, poderd modificar a Oferta a qualquer
tempo a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
estabelecida pela Classe Unica, conforme disposto no artigo 67, § 8° da Resolucdo CVM 160.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo
Administrador, pelo Gestor e divulgado por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Anuncio de
Inicio, de acordo com o artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até término do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacido sobre a modificacdo da Oferta que lhes for
encaminhada diretamente pelo Administrador, ou pelo Gestor, seu interesse em manter seus Pedidos de
Subscri¢do. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER
A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. Se o Investidor revogar sua aceitacio, os valores até entio integralizados
pelo Investidor serao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

O previsto no paragrafo acima nao sera aplicavel nos casos de modificagdo da Oferta, pelo Administrador, em comum
acordo com o Gestor, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo
da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua adogdo nos casos em que entenda que a
modificagdo ndo melhora as condi¢gdes da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacédo prévia e que comprometa a execucdo do cronograma, o
Administrador e o Gestor encaminhardo comunicagado aos Investidores para que confirmem seu interesse em manter
seus Pedidos de Subscricao, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (a) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro;
(b) esteja sendo intermediaria por instituicdo lider ou coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A suspensdao ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Anulncio de
Inicio, e o Administrador e o Gestor deverdo dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos Investidores que ja
tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
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a divulgacdo do anlncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. EM CASO DE SILENCIO, SERA
PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITACAO. Se o
Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entao integralizados pelo Investidor serdao devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160 ou (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucao CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Administrador
e o Gestor comunicardo ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados
pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolugdo CVM 160.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao endereco eletronico do Administrador ou do Gestor ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada ao Administrador ou ao Gestor.

Para mais informacoes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 19 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1.  Condigoes a que a Oferta esta submetida

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, a realizacdo da Oferta é condicionada a integral satisfacdo dos requisitos
abaixo listados até a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do artigo 125 do
Cédigo Civil, sem os quais o Contrato de Distribuicdo deixara de produzir os seus efeitos:

(i) a Oferta tenha sido registrada perante a CVM, nos termos da legislagdo e regulamentacao aplicaveis, bem
como este Prospecto tenha sido disponibilizado aos Investidores;

(ii) na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, todas as declara¢des prestadas pelo Administrador e pelo Gestor
no ambito do Contrato de Distribuicdo sejam verdadeiras, corretas, completas, precisas em seus aspectos
materiais, bem como todas as obrigacdes assumidas pelo Administrador e pelo Gestor no ambito do Contrato
de Distribuicdo tenham sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(iii) todas as informacdes fornecidas pelo Administrador e pelo Gestor sejam corretas, completas, verdadeiras e
suficientes para atender a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis a Oferta, inclusive as normas da CVM;

(iv) todos os Documentos da Oferta tenham sido negociados, preparados e aprovados pelo Administrador, pelo
Gestor e por seus respectivos assessores legais e todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam
formalizado e em vigor na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme aplicavel;

(v)  tenham sido obtidas pela Classe Unica pelo Administrador e pelo Gestor todas as aprovacdes societarias e
autorizagdes governamentais, regulatérias, ou de qualquer natureza e em qualquer esfera, necessarias a
realizacdo da Oferta, e ao cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Classe Unica, pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso, nos Documentos da Oferta;

(vi) ndo tenha sido verificada, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, até a data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, qualquer alteracdo, imprecisdo ou conflito nas informacdes relativas a
Classe Unica e a Oferta fornecidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor;

(vii) ndo ocorréncia de quaisquer crises econdmicas ou alteragdes nas condi¢des dos mercados financeiros ou de
capitais no Brasil ou no exterior que afetem ou possam afetar substancialmente a colocagdo da Oferta, assim
como qualquer alteragdo reputacional do Gestor e/ou do Administrador, que afetem ou possam afetar
negativamente de forma substancial as perspectivas com relagdo a Oferta;

(viii) ndo deterioracdo das condi¢des operacionais e/ou financeiras do Gestor e/ou do Administrador e seus
acionistas que possam afetar substancialmente a colocacdo da Oferta;

(ix) nado terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas & Oferta ou a Classe Unica,
que possam criar obstaculos ou aumentar substancialmente os custos inerentes a realizacdo da Oferta;

(x) ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo, extincdo ou decretacdo de faléncia do Gestor ou do
Administrador; (b) pedido de autofaléncia do Gestor ou do Administrador; (c) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face do Gestor ou do administrador e ndo contestado e/ou devidamente elidido por estes no
prazo legal; (d) propositura, pelo Gestor, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e)
ingresso, pelo Gestor, em juizo com requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(xi) tenha sido concluida a analise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de
representacdo do Administrador e do Gestor, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider;
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(xii) recolhimento, pelo Gestor e/ou pela Classe Unica, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro
da Oferta, inclusive as taxas da CVM, ANBIMA e/ou B3, conforme aplicavel;

(xiii) estejam sendo cumpridas, pelas Partes, todas as obriga¢des relativas a Oferta, aplicaveis nos termos da
Resolucdo CVM 175, da Resolugdo CVM 160, do Codigo ANBIMA e demais regulamentacdes aplicaveis; e

(xiv) pagamento de todos os custos da Oferta pelo Gestor e/ou pela Classe Unica.

Observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, caso qualquer das condicdes listadas acima nao for verificada até
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo e demais Documentos da Oferta poderdo ser
rescindidos pelo Coordenador Lider, mediante simples comunicacdo a Classe Unica e ao Gestor e importara em
cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolu¢do CVM 160.

8.2. Destinacao da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢do CVM 30, que estejam dispostos
a correr os riscos relacionados ao investimento na Classe Unica e busquem retorno financeiro de médio e longo
prazo para suas aplicagdes por meio do investimento.

8.3.  Autorizacoes

A 12 Emissao, a Oferta e o Preco de Emissao foram aprovados por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, conforme
Anexo Il a este Prospecto.

8.4. Regime de distribuicdo da Oferta

A Oferta é caracterizada como distribuicdo publica primaria das Cotas da 12 Emissdo do Fundo, sob regime de
melhores esforcos, a ser realizada pelo Administrador e pelo Gestor, tendo por base o Plano de Distribuigao,
conforme estabelece o artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor nos termos
deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco (bookbuilding)

Nao foi adotada dinamica de coleta de intencdes de investimento ou de determinagdo do preco da Oferta, que foi
fixado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas foram admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario no Modulo de Distribuicdo de Ativos e
(ii) negociagdo em mercado secundario no Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao
encerramento da Oferta por meio da divulgagdo do Anuincio de Encerramento, bem como a observancia ao disposto
no regulamento do Fundo, neste Prospecto e do Compromisso de Investimento.

8.7. Formador de mercado

Né&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta.
8.8.  Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Nao aplicavel.

8.9. Distribuicao Parcial da Oferta

As Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.
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Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdao optar por condicionar sua
adesao a Oferta a colocacdo do Montante Total da Oferta.

Para mais informacgdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de distribuicdo parcial, veja o item 3.3.
“Objetivos Prioritarios em caso de Distribui¢do Parcial” na pagina 18 deste Prospecto. Para mais informacoes sobre
a distribuicao parcial das Cotas, veja a secao “Fatores de Risco — Risco da Distribuicao Parcial”, na pagina 19
deste Prospecto.

8.10. Plano de Distribuicido

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo realizar a
distribuicdo de Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme Plano de Distribuicdo adotado em
consonancia com o disposto no artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e
outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do Gestor e das Instituicdes Participantes da Oferta,
observado que as Institui¢des Participantes da Oferta deverdo assegurar: (i) o tratamento equitativo aos Investidores;
(ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar deste Prospecto, para leitura obrigatoéria, e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta.

8.11. Procedimento da Oferta

As Instituicdes Participantes da Oferta, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, realizardo a
distribuicdo das Cotas, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicdo, o qual
leva em consideragdo as relacdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica das
Instituicdes Participantes da Oferta, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta e (iii) que os representantes
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Regulamento para leitura obrigatéria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo realizar a
distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

0] observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente terd inicio apés (a) a
obtencdo de registro da Oferta junto a CVM, o que ocorreu com a apresentacdo do pedido de registro da
Oferta em razdo da adogdo do rito de registro automatico previsto na Resolu¢do CVM 160, (b) a divulgacao
do Andncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessédo do registro da
Oferta pela CVM e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto aos Investidores;

(ii) apos a obtengdo do registro automatico da Oferta junto a CVM e disponibilizagdo deste Prospecto, poderdo
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, que poderdo se estender durante a totalidade do
Periodo de Distribuicdo, conforme determinado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
nos termos da Resolucdo CVM 160. Os materiais publicitarios ou os documentos de suporte as apresentacoes
para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apos
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolucdo CVM 160;

(iii) apos 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, as Instituicdes Participantes da
Oferta receberdo, no ambito da Oferta, os Pedidos de Subscricdo, que serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
pelo disposto nos incisos “(v)", “(vii)" e “(viii)" abaixo, observado que uma parcela das Cotas subscritas pelos
Investidores poderd ser cancelada pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, para fins de
enquadramento do investimento pelo Investidor aos limites aplicaveis, nos termos da Resolucdgo CMN 4.963 e
da Resolucdo CMN 4.994;
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(iv) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Subscricdo,
conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de o Pedido de Subscrigdo ser cancelado pelas
Institui¢des Participantes da Oferta;

(v) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Cotas considerando o Montante Inicial
da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, de Cotas junto a
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e fundos de investimentos cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas,
sendo as respectivas inten¢des de investimento automaticamente canceladas nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACI\O
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAQOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAQI\O DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECI\O “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
"PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO;

(vi) no ambito da Oferta, serdo atendidos os Investidores que pertencam ao publico-alvo da Oferta, a critério do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, bem como
a diversificacdo de Investidores, sendo que, na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Subscricdo
enviados pelos Investidores ser superior a quantidade de Cotas ofertadas, as Cotas da 12 Emissdo serao
rateadas entre os Investidores, segundo a quantidade escolhida pelo Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor, sendo que (a) eventuais arredondamentos de Cotas serdo realizados pela exclusao da fracao,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo) e (b) o rateio serad realizado entre todos os
Investidores proporcionalmente ao valor indicado nos respectivos Documentos de Subscricdo recebidos pelas
Institui¢des Participantes da Oferta;

(vii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor podera desistir do Pedido de
Subscricdo e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo
as Instituicbes Participantes da Oferta até o 5° Dia Util subsequente & data em que o Investidor receber
comunicacdo do Administrador sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das
alineas (a) e/ou (b) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos
veiculos utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolucdo
CVM 160, conforme aplicavel. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgagdo do anuncio de retificagdo, as
Instituicbes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento dos
Pedidos de Subscrigcdo de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Subscricdo, nos termos deste inciso, o Pedido de Subscricdo, sera considerado valido e o Investidor devera
efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor j& tenha integralizado a totalidade ou parte
das Cotas por ele subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscri¢do nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscrigdo;

(viii) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de
Subscricdo serdo cancelados e as Instituicbes Participantes da Oferta e a Classe Unica, por meio do
Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo
de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a integralizacdo de todas ou parte das Cotas
por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento ou revogacao da
Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, as Instituicdes Participantes da Oferta divulgardo o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160;
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(ix) as Cotas serdo integralizadas mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida nos respectivos Documentos de
Subscrigdo, por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe Unica, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, ou por meio do MDA, observado que, caso integralizadas por meio do MDA, o
Administrador serd, ainda, responsavel pela operacionalizacdo e lancamento da respectiva chamada de capital
no sistema da B3, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, conforme aplicavel; e

(X)  uma vez encerrada a Oferta, as InstituicOes Participantes da Oferta divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Né&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da 12 Emissdo

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

8.12. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizagdo
do Prospecto, nos termos da Resolucdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e as Institui¢des Participantes da Oferta poderao
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente
cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgagdo do Andncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgarad o resultado da Oferta mediante divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugcdo CVM 160.

Apds o procedimento de alocacdo, a quantidade de Cotas da 12 Emissdo alocadas serd informada a cada Investidor
pelo Coordenador Lider, por meio dos respectivos enderecos eletronicos, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia indicados nos Documentos de Subscri¢do, conforme o caso.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade EconOmico-Financeira ndo é
obrigatdrio para fundos de investimento em participacdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e a Classe Unica

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial,
de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o Custodiante,
e/ou com sociedades de seu conglomerado econdmico, podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na
realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras opera¢des necessarias para a conducdo de suas atividades.

1.1.1. Relacionamento do Administrador e Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Administrador e o Gestor, nem
qualquer relacdo ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento do Administrador e Coordenador Lider com o Custodiante

O Administrador e o Custodiante sdo sociedades integrantes do conglomerado BTG Pactual, que oferece diversos
produtos aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre outros. O
Administrador é sociedade detida e integral e diretamente controlada pelo Custodiante, atuando tanto para clientes
do Custodiante, quanto para clientes de outras instituicdes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da
instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma apartada
em suas operacdes e atividades, possuindo administracdo e funcionarios proprios.

Sem prejuizo do disposto acima, no momento da constituicdo do Fundo e da Classe Unica e na data deste Prospecto
nao foram identificados conflitos de interesses na atuagcdo do Administrador e do Custodiante como prestadores de
servicos do Fundo e da Classe Unica.

Relacionamento do Gestor com o Custodiante

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Gestor e o Custodiante, bem como
qualquer relagdo ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Conforme detalhado no item 3.2. “Aquisicdo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses”, na pagina 18 deste
Prospecto, nenhuma das operacdes a serem realizadas pela Classe Unica — seja de aquisicido de Cotas da Classe
Investida, seja de aquisicdo de Outros Ativos — sdo consideradas, pela regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento, como operag¢des com potencial conflito de interesses, de forma que ndo ha, no momento, conflito de
interesses entre os prestadores de servicos e o Fundo.

PARA MAIORES INFORMACGES, VIDE ITEM 16.1. “Prestadores de Servicos” DESTE PROSPECTO, NA
PAGINA 42.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicao

Nos termos do artigo 33 da Resolucdo CVM 21, o administrador de carteira de valores mobiliarios, tal qual o
Administrador e o Gestor, podera atuar na distribuicio de cotas de fundos de investimento dos quais seja
administrador ou gestor. Desta forma, por meio do Contrato de Distribuicao, celebrado em 16 de janeiro de 2026, a
Classe Unica contratou o Administrador para prestar servicos de coordenacao, colocacéo e distribuicdo de Cotas, sob
regime de melhores esforcos de colocacdo, sem a concessdo de garantia de subscricdo. Os Participantes Especiais
aderiram a oferta por meio de termo de adesado ao Contrato de Distribuicdo firmado pelo Fundo, o Administrador e
o Gestor.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Administrador, a partir da data de divulgacao
deste Prospecto, no endereco indicado na secdo 14 “ldentificacdo do Administrador, Gestor e demais Pessoas
Envolvidas”, na pagina 40 deste Prospecto.

SALVO PELO DISPOSTO NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL NO ITEM 11.2. “DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA
DISTRIBUIGAO, DISCRIMINANDO:"” ABAIXO, O ADMINISTRADOR E COORDENADOR LiDER CONSIDERA NAO
HAVER OUTRAS CLAUSULAS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO CONSIDERADAS DE RELEVANCIA PARA O
INVESTIDOR, NOS TERMOS DO ITEM 11.1 DO ANEXO C DA RESOLUCAO CVM 160

Para maiores informacoes sobre a distribuicdo da Oferta, veja o Anexo Il “Ato de Aprovacao da Oferta”, bem
como os itens 8.10. “Plano de Distribuicao”, 8.11. “Procedimento da Oferta” e 8.12. “Periodo de Distribuicao
e Encerramento da Oferta”, na pagina 31 e seguintes deste Prospecto.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

A tabela abaixo apresenta uma indicagdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da 12 Emisséo e ao registro
da Oferta, em valores estimados:

% em relacao ao

— (O]
Comissoes e Despesas Montante Total (R$) Montante Total da Oferta
Comissdo de Coordenacéo e Distribuicdo® ©) 150.000,00 0,10%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenacao e Distribuigdo 15.289,26 0,01%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 45.000,00 0,03%
Taxa de Registro da Oferta na ANBIMA 4.957,00 0,00%
Despesas com Assessores Legais 200.000,00 0,13%
Tributos sobre as Despesas com Assessores Legais 20.385,67 0,01%
Publicagdes, Marketing e Roadshow® e outras despesas da Oferta 50.000,00 0,03%
Total 485.631,93 0,32%
m Valores aproximados, considerando a distribui¢do do Montante Total da Oferta. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo

em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos niimeros que os precedem.

@ Valores aproximados, considerando a distribuigdo do Montante Total da Oferta. O Coordenador Lider fard jus ao recebimento de uma comissdo bruta de
coordenagdo da Oferta correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo por Cota, aplicado sobre as Cotas efetivamente subscritas
no ambito da Oferta, descontadas as Cotas néo colocadas ou canceladas, observada a remuneragéo minima no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais). Para
cébmputo do valor devido ao Coordenador Lider a titulo de Comissd@o de Coordenacdo, serdo consideradas e computadas na base de Investidores as Cotas
distribuidas por intermédio do Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econémico que venham a atuar como Institui¢bes Participantes da Oferta. Os
numeros apresentados sGo estimados, estando sujeitos a variagées, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.
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& Pelos servigos de distribuicdo das Cotas no dmbito da Oferta, serd devida ao Coordenador Lider, ainda, uma comissdo bruta, a ser deduzida da parcela da taxa

de administracdo devida ao Gestor, calculada pro rata temporis, nos termos do Regulamento, considerando-se o periodo referente ao primeiro més de atividades
de gestdo da carteira do Fundo apds o encerramento da Oferta, ndo considerando para referido cdlculo a Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, e
levando-se em conta unicamente o montante de Cotas distribuidas pelo Coordenador Lider e eventuais assessores de investimento por ele contratados e
efetivamente subscritas no ambito da Oferta, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou canceladas. Referida comissdo serd paga uma tnica vez pelo Fundo,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas no Gmbito da Oferta.

“ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para Investidores (roadshow), custos estimados com tradugées, impressGes, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro
da Oferta a serem arcados pelo Fundo e/ou pelo Gestor, caso a Oferta seja cancelada.

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$) % em relacao ao Preco por Cota

R$ 1.000,00 R$ 3,24 0,32%

* Com base no Preco de Emissao.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturacdo a serem arcados pelo
Fundo. Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre a remuneracdo decorrente do servico
de distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das respectivas aliquotas dos tributos ja existentes, serdo pagos
conforme disposto no Contrato de Distribuicao.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

A Classe Unica investira até 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em Cotas da Classe Investida,
que, por sua vez, investira até 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em Sociedades Alvo. Na qualidade
de fundo de investimento em participacdes, constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, a Classe Investida é
destinataria dos recursos a serem captados por meio da Oferta e caracteriza-se como veiculo devidamente registrado

perante a CVM.
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

13.1. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste prospecto foi aprovada por meio do “Ato do
Administrador”, celebrado em 16 de janeiro de 2026, disponibilizada no Anexo Il deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da oferta, de forma que, apds a conclusdo da Oferta,
sugerimos que o Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de computadores do
Administrador, do Gestor e da CVM, conforme previsto no item 16.3., a pagina 48 deste Prospecto.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas

Tendo em vista que o Fundo se encontra em estagio pré-operacional, ndo h, nesta data, Demonstra¢des Financeiras
do Fundo ou de sua classe de Cotas.
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14. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER
E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

14.1. Dados das Partes

Administrador, Coordenador Lider e Escriturador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte,
Botafogo

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com

Gestor
VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Republica do Libano, n°® 251, sala 301 -
Torre A

Recife, PE CEP 51110-160

At.: Mariana Abreu

E-mail: middleoffice@vincicompass.com c/c
juridico@vincicompass.com c/c pe-
controladoria@vincicompass.com

Tel.: + 5521 2159-6000

Website: https://vincicompass.com/

Assessor Legal

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447,
Sédo Paulo, SP, CEP 01403-001

At.: Flavio Lugéo e Pedro Pessoa

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br e
pedro.pessoa@mattosfilho.com.br
Telefone: +55 (11) 3147 7600

Website: www.mattosfilho.com.br

Custodiante
BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte,

Botafogo, Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com / OLEventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com

Declaragoes

AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE UNICA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS
INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 16 DE JANEIRO
DE 2026.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM ESTAGIO PRE-OPERACIONAL E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO,
NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175.
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15. OUTRAS INFORMAGOES JULGADAS NECESSARIAS PELA CVM
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16. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE O FUNDO

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGCOES RELEVANTES DA CLASSE UNICA. AS
INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO
REGULAMENTO.

16.1. Prestadores de Servicos

16.1.1. Breve historico do Administrador, do Coordenador Lider e Custodiante

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo
dedicada a prestacdo de servigcos de administragdo fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 1.140.000.000.000,00 (um trilhdo, cento e quarenta bilhdes de reais)
(dados Anbima, novembro/2025) e ocupa posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo
Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em A¢des, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios,
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Participag¢des.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:
(i)  Grupo BTG: total interagcdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
(ii) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

(iii) Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(v)  Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.

16.1.2. Breve histoérico do Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de custddia de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril
de 2003, pertence ao mesmo grupo econdmico do Administrador.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13 (treze) anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco principal as areas
de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des, wealth management (gestdo de
patrimonio), asset management (gestdo de recursos) e sales and trading (vendas e negociacdes).

Em 2006, o UBS A.G,, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para criar o
Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o
BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o banco emitiu US$ 1.800.000.000,00 (um bilh&o e oitocentos milhdes de délares
americanos) em capital para um consorcio de respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e quatro
centésimos por cento) no Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e
na Colo6mbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transa¢des em a¢des na Coldmbia, de acordo com a
Superintendéncia Financeira.
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16.1.3. Breve historico do Gestor

A Vinci Partners foi fundada em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia no mercado financeiro
brasileiro. Desde sua fundagao, a companhia construiu uma plataforma independente de investimentos alternativos,
pautada por uma cultura sélida de principios, disciplina de capital e foco na geracdo de valor de longo prazo. Ao
longo de sua trajetoria, a Vinci se consolidou como uma das principais gestoras de investimentos alternativos no
Brasil, com atuagdo em gestdo de recursos e assessoria financeira.

Em 2021, a Vinci Partners concluiu com sucesso sua oferta publica inicial (IPO) na NASDAQ, sob o ticker VINP,
levantando aproximadamente US$ 252 milhdes por meio de uma oferta 100% primaria. Os recursos captados foram
destinados a aceleragdo do crescimento organico e inorganico da plataforma, ao fortalecimento da estrutura de
capital, a atracdo e retencdo de talentos e ao aumento do reconhecimento da marca, sempre com alinhamento de
interesses com seus cotistas.

A estratégia de crescimento da Vinci seguiu sendo executada por meio de parcerias estratégicas e aquisi¢des. Em
2022, a aquisicdo da SPS Capital marcou a entrada em estratégias de Capital Solutions. Em 2023, a companhia
estabeleceu uma parceria estratégica com a Ares Management, incluindo um investimento de US$ 100 milh&es, com
o objetivo de acelerar a expansao da plataforma na América Latina. Em 2024, a Vinci ampliou sua exposicdo setorial
com a aquisicdo da MAV Capital, fortalecendo sua presenca no agronegécio, e da Lacan, consolidando sua atuagdo
no segmento florestal no Brasil.

Ainda em 2024, a Vinci concluiu a combinacdo de negécios com a Compass, formando a Vinci Compass, uma plataforma
integrada de investimentos alternativos e global solutions, posicionada como a principal porta de acesso a essas
estratégias na América Latina. Como parte desse processo de consolidacdo, também foi anunciada a aquisi¢édo de 50,1%
da Verde Asset Management, reforcando a presenca do grupo em estratégias globais e de alocacdo de capital.

Atualmente, a Vinci Compass tem aproximadamente R$ 316 bilhdes em ativos sob gestdo e assessoria (data-base:
setembro/2025), conta com mais de 650 colaboradores e mantém presenca em oito paises, por meio de 12 escritérios na
América Latina e nos Estados Unidos. A plataforma atua de forma integrada nos segmentos de Private Equity, Crédito, Real
Estate, Infraestrutura, Florestal, Equities, Solu¢es e Produtos Globais de Investimento, Corporate Advisory e Previdéncia.

A trajetdria da Vinci Compass reflete uma estratégia consistente de crescimento, execucao disciplinada e expansdo
seletiva, com foco continuo na criacdo de valor sustentavel para clientes e acionistas

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. OS
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO.

16.1.3.1 Corpo Técnico do Gestor
Apresentamos abaixo, breve descricdo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Gestor':
José Luis Pano (Pepe): Socio e Head do VIR

Sécio responsavel pela estratégia VIR na Vinci Compass desde a sua criagcdo. Anteriormente, atuou como CEO da
Cecrisa, empresa que fazia parte do portfélio de um fundo gerido por subsidiaria da Vinci Compass, por quase 5
(cinco) anos. Antes disso, geriu o fundo NE |, no Banco Pactual. Entre 1999 e 2002, foi fundador e CEO do LID Group,
uma empresa de internet e investimentos em PMEs que recebeu aporte de uma afiliada do Banco Pactual.
Anteriormente, trabalhou na Booz & Company como Principal nos escritérios de Buenos Aires, Bogota, Sdo Paulo,
Jacarta e Singapura. Iniciou sua carreira na Accenture e teve experiéncia na Intel Corp. E mestre em Engenharia
Industrial pela Pontificia Universidad Catdlica Argentina e possui MBA pela Foster School of Business da University of
Washington, em Seattle, EUA. José Pano, originalmente da Argentina, vive ha 25 (vinte e cinco) anos no Brasil e esta
baseado em S&o Paulo. José Pano participou de todos os 13 (treze) desinvestimentos da estratégia VIR, como por
exemplo, Fanor, Microsol, Diagmax, Camarada Camarao, Pro Infusion, entre outros.

' Fonte: Gestor.
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Alessandro Horta: Sécio, CEO e Cofundador

CEO, Head de Real Assets, membro do Conselho de Administracdo e do Comité Estratégico da Vinci Compass, além
de sécio fundador da Vinci Partners. Foi Vice-Presidente do Banco UBS Pactual e diretor da UBS Pactual Gestora de
Investimentos Alternativos entre 2006 e 2009. No Banco Pactual, exerceu as fungdes de sécio-diretor, COO e chefe
da 4rea de Investimentos de Longo Prazo de 2001 a 2006. Antes disso, foi sécio do Banco Icatu entre 1998 e 2001. E
graduado em Engenharia Elétrica pela PUC-Rio. Além dos desinvestimentos da estratégia VIR, Alessandro também
participou de outras operacdes de saida do private equity da Vinci Compass, como, por exemplo, PDG, Equatorial
Energia, Light, Satipel, entre outras.

Bruno Augusto Sacchi Zaremba: Socio e Presidente de Financas e Operacoes

Iniciou sua carreira como analista de a¢bes no Banco Pactual em 1996, com foco na cobertura de empresas dos
setores bancario, de bebidas, de varejo, de alimentos e de tabaco. Em 2002, tornou-se gestor de portfdlio de
investimentos proprietarios em a¢des e divida do Banco Pactual nos Estados Unidos e foi admitido como sécio da
instituicdo. Desde 2007, esta envolvido com Private Equity no Brasil, liderando os negécios de Private Equity da Vinci
Compass. Apds a combinacdo com a Compass, assumiu o cargo de Presidente de Financas e Operacdes da Vinci
Compass, supervisionando as areas de financas, operacdes, desenvolvimento corporativo e relagdes com acionistas.
Também atua no conselho de diversas empresas do portfélio de private equity da Vinci Compass, além de integrar
varios comités de investimento da empresa. Adicionalmente, é membro do comité executivo da Vinci Compass. E
graduado em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC-Rio), possui a certificacdo de
Chartered Financial Analyst (CFA) e é ex-aluno da Harvard Business School (HBS). Bruno participou de todas os 13
(treze) desinvestimentos da estratégia VIR, como, por exemplo, Fanor, Microsol, Diagmax, Camarada Camarao, Pro
Infusion, entre outros.

Cezar Aragao: Managing Director

Membro da equipe de Private Equity desde 2019. Anteriormente, atuou como Diretor de Investimentos na Odebrecht
Realiza¢des Imobilidrias (OR), onde foi responsavel pela area de investimentos e financeira do Rio de Janeiro. Na OR,
também participou do projeto dos Jogos Olimpicos, liderando a estruturacdo do investimento e a captagéo de divida
para a Vila dos Atletas e o Parque Olimpico. Antes disso, trabalhou como Vice-Presidente de Mercado de Capitais no
Banco Caixa Geral, como Banker no Banco Modal, como Vice-Presidente de Mercado de Capitais no BES
Investimentos do Brasil e como Diretor no Banif — Banco de Investimento. E bacharel em Economia pela Pontificia
Universidade Catodlica do Rio de Janeiro (PUC-Rio), possui pds-graduacdo em Engenharia Econdmica e Gestdo
Industrial pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), mestrado em Finangas Globais pela Fordham University
e possui a certificagdo CFA ESG. Cezar liderou o primeiro desinvestimento de Pro Infusion e participou de outros
desinvestimentos da estratégia VIR.

Para a execucdo da Estratégia VIR V, a equipe do Gestor combina experiéncia comprovada em originagdo proprietaria,
negociacdo de participagdes minoritadrias com co-controle e implementacdo de planos operacionais em PMEs,
reunindo perfis complementares em financas, M&A, opera¢des e setores-alvo, além de rede ativa de Operating
Partners e especialistas setoriais que apoiam em diligéncias e as agendas de criacao de valor:




VINCI

COMPASS

Mesma lideranca desde o primeiro fundo, +15 séniores apoiando a

estratégia

Pepe Pano Cezar Aragio Henry Dias Erika Figueiredo Tomaz Delphim, CFA
Sécio Responsével Managing Director Vice President Associate Analista Consultor Estratégico
+30 anos de experiéncia Vinci 8o Paulo Vinci Sgo Paulo Vinci Recife Vinci 5o Paulo +25 anos de experiéncia
+20 anos de experiéncia 8 anos de experiéncia 8 anos de experiéncia 11 anos de experiéncia

Ecossistema de Assessores

maprona

& FIALHO i K)’MG <*ERM EXEC @nexountell Flavio

Boan

+Especialistas por tema/situagdo Empreendedor/
Legal Financeiro Fiscal [Trab. Impacto Reference Check Cultura / Gestio

Operating Partners

Tadeu Sobreira Gilberto Shapira Julio Braga Marcelo Silva Carlos Sarquis Bruno Igel Marcelo Williams
SAUDE SAUDE SAUDE VAREJO SERVICOS SERVICOS AMBIENTAIS GENTE
+35 anos +30 anos +25 anos +35 anos +20 anos +10 anos +30 anos
de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia
DASA, Fundador Fundador e CEO Ex-VP Hapvida, Ex-CEO Ex-CEO cEo Ex-C Level
Labpasteur Prolnfusion S3o Francisco Magazine Luiza Unidas, CEO Omnibees Wise Unilever

Fonte: Gestor.

16.2. Tributacao

O disposto nesta secdo foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento
constantes na Resolucdo CVM 175 (e regulamentac¢des supervenientes) e previsdes legais aplicaveis.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos. As informacdes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis as hipdteses vigentes nesta data.

As consideracdes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteragdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e na
interpretacdo da Receita Federal do Brasil ("REB") sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

16.2.1. Tributacao da Classe tnica

IR: Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas opera¢des da carteira do Fundo estdo isentos do
imposto de renda (“IR").

IOF/Titulos: As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto sobre operacdes
financeiras ("IOF")/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a opera¢des ocorridas apds este
eventual aumento, excecdo feita as opera¢des com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e
cinco por cento) para transacdes realizadas.

16.2.2. Tributacdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo so6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de
enquadramento constantes na Resolu¢do CVM 175 (e regulamentagdes supervenientes) e previsdes legais aplicaveis,
inclusive quanto a classificacdo do Fundo como entidade de investimento, nos termos da Resolu¢do CMN n° 5.111,
de 21 de dezembro de 2023.
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No caso de cumprimento de todos esses requisitos, o tratamento tributario abaixo é integralmente aplicavel, de
modo que os Cotistas residentes no Brasil ndo estardo sujeitos a tributagdo peridédica semestral (também chamada
de "Come-Cotas”).

Da mesma forma, para os Cotistas nao residentes no Brasil, e ndo residentes em JTF, em caso de inobservancia dos
requisitos acima mencionados, seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota de 0% de IRRF, detalhada a seguir.

No caso de descumprimento dos requisitos e condi¢des previstos nas normas vigentes, o tratamento descrito abaixo
deixara de ser aplicavel, e os Cotistas passardo a se sujeitar a tratamento tributario diversos.

Nessa hipotese, os Cotistas residentes no Brasil poderao ficar sujeitos a tributagdo periddica semestral (Come-Cotas),
com incidéncia de IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) no ultimo dia Util de maio e de novembro, bem como
IRRF complementar no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Para os Cotistas ndo residentes no Brasil, e ndo residentes em pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida, conforme
listadas na Instrucdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTE"), em caso de inobservancia
dos requisitos acima mencionados, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota de 0% de IRRF, detalhada a seguir,
e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, em regra, ao IRRF de 15.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo,
ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serdo tributados pelo
IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacgéo realizada em bolsa e
sob a sistematica de apuracdo de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagédo de Cotas serdo
tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao
realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos,
guando aplicavel, da-se como antecipacdo da tributagdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipo6tese de o Fundo ter Cotista Ndo-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por
meio da Resolucdo Conjunta n° 13 (“Caotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fun¢éo
de residirem ou ndo em JTF.

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima inferior
a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdo da Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023; ou (iii) cuja legislacdo
interna ndo permita acesso a informacgdes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretagdo formal
conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou
“REP"), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este momento
a Instrucdo Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada
para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme
modificacdo introduzida pela citada legislagéo.
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Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém diretamente o
investimento no Brasil (i.e, primeiro nivel), nos termos da regulamentacdo da CMN e no Ato Declaratoério
Interpretativo (“ADI") n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com excegdo de transa¢des com dolo, simulagédo ou fraude.

Cotistas INR nao residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, e no ganho de capital decorrente da alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze
por cento). Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas alienagdes de Cotas, se aplicavel, em operagdes em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributario especifico.

No entanto, os Cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos
requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06. Isto &, (i) seja Cotista INR que invista nos mercados financeiro e de
capitais nos termos da Resolucao Conjunta n° 13; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo deve cumprir os limites
de diversificagdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos,
90% (noventa por cento) do valor de seu Patriménio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo
apenas, acoes, debéntures conversiveis em a¢des e bonus de subscricdo; e (iv) o fundo deve ser classificado como
entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo do CMN (atualmente, contida na Resolugdo CMN n°
5.111/2023).

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312/06,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil.
Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos do artigo 3°, § 5°, da Lei
11.312/06, conforme alterado pela Lei n°® 14.711, de em 30 de outubro de 2023, a aliquota zero do IRRF também se
aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de
investimento no exterior cujo patrimOnio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca
soberana do pais.

IOF/Titulos

O |IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica sujeito
a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme
tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacgbes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotistas INR, independentemente da
jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas ap6s este eventual
aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores

Certos Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributacdo especifico, ndo se aplicando a eles o tratamento descrito
acima e podendo ser aplicavel dispensa de retencdo do IRRF em certos casos, incluindo entidades de previdéncia,
entre outros investidores institucionais listados no artigo 71 da Instrucdo Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, ou aplicagOes realizadas por outros fundos de investimentos.

47



VINCI

COMPASS

16.3. Divulgacao de Informacoes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, em como para obtencdo de copias deste Prospecto, do
Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificacdo, bem como
de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverao dirigir-
se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos e websites indicados abaixo.

Administrador e Coordenador Lider

www.btgpactual.com (neste website, no campo “Informacdes aos Cotistas”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por
"VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA", entdo clicar em “"Anuncio de Inicio”, “Prospecto “, “Anincio de Encerramento” ou
outra opcao desejada).

Gestor

https://vincicompass.com/distribuicao (neste website, clicar em "Private Equity”, em seguida localizar "VINCI
IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entdo, clicar no documento desejado).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar
em “Fundos Registrados”, digitar “VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA", digitar o nimero que aparece ao lado e clicar
em “Continuar”, clicar em “VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA", clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o
documento desejado na aba "Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba "Data”, clicar em “Exibir” e, entéo,
no link do "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo" ou na opcdo desejada).

16.4. Disponibilizacao do Regulamento

O Regulamento e demais informacdes do Fundo estdo disponiveis nos sites do Administrador, do Gestor e da CVM,
a seguir indicados:

Administrador

www.btgpactual.com (neste website, no campo “Informacgdes aos Cotistas”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por
"VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA", entdo clicar em "Regulamento”).

Gestor

https://vincicompass.com/distribuicao (neste website, clicar em “Private Equity”, em seguida localizar "VINCI
IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entdo, clicar no documento desejado).

CcVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar "Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar
em "Fundos Registrados”, digitar "VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA", digitar o nimero que aparece ao lado e clicar
em “Continuar”, clicar em “VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA", clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o
documento desejado na aba "Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “"Data”, clicar em “Exibir” e, entdo,
no link do "Regulamento” ou na opg¢do desejada).
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados atribuidos a
eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que nao tenham sido definidos nesta Secéo terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento ou na Resolucdo CVM 160.

“12 Emissao” significa a primeira emissdo de cotas do Fundo;

“Administrador”: significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicido financeira com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 6° andar,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada
pela CVM para administrar carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006;

“ANBIMA": significa a Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

"

“Anuncio de Encerramento”:

significa o andncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Gestor e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160;

“Anuncio de Inicio” significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Gestor e
da CVM, nos termos do artigo 59 da Resolucao CVM 160;

u

Apéndices”: Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral do Regulamento e,
enquanto o Fundo possuir somente a Classe Unica, significara, ainda, o
Apéndice das Cotas Subclasse A, o Apéndice das Cotas Subclasse B e o
Apéndice das Cotas Subclasse C, quando referidos em conjunto;

“Ativos Alvo”: significam cotas de emissdo da Classe Investida;
“Ato de Aprovacao da significa o “Instrumento Particular de Deliberacdo de ConstituicGo do Vinci
Oferta”: Impacto e Retorno V Feeder A Fundo de Investimento em Participacbes

Multiestratégia IS Responsabilidade Limitada” celebrado pelo Administrador em
16 de janeiro de 2026, que aprovou (i) a 12 Emissdo, (ii) a Oferta e (iii) o Preco
de Emissao;

“Auditor Independente”: significa o responsavel pela auditoria das demonstra¢des contabeis do Fundo
e da Classe Unica, cujas informacdes encontram-se disponiveis aos Cotistas na
sede do Administrador;

“Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas;

“Assembleia Especial”: significa a assembleia para a qual serdo convocados apenas os Cotistas de
determinada classe ou subclasse de Cotas;

“B3": significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3;
“Banco Central”: significa o Banco Central do Brasil;
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“Benchmark”:

significa o equivalente & variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA;

“Boletim de Subscricao”:

significa o boletim de subscricdo a ser assinado por cada investidor para
aquisicdo das Cotas emitidas pelo Fundo;

”

“Capital Comprometido”:

significa o montante que os Cotistas se comprometem a integralizar quando
da assinatura do Boletim de Subscricdo e do respectivo Compromisso de
Investimento, independentemente de sua efetiva integralizacao;

“Capital Integralizado”:

significa o montante que venha a ser efetivamente aportado por cada Cotista
na Classe Unica, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas Classe Unica,
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento;

“Capital Investido”:

significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado pela Classe Unica
em Ativos Alvo por cada Cotista na Classe Unica, mediante a integralizacio das
respectivas Cotas Classe Unica, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento;

“Carteira”:

significa a carteira de investimentos do Fundo da Classe Unica, composta por
Ativos Alvo e Outros Ativos de titularidade da Classe Unica;

u

Chamadas de Capital”:

significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pelo Gestor,
o qual informard o momento e o valor das integralizagdes de Cotas Classe
Unica que deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverao realizar aportes de recursos na Classe Unica para: (i) a realizacdo de
investimentos em Ativos Alvo, nos termos do Anexo Descritivo I; e/ou (ii) o
pagamento de Despesas e Encargos;

“Classe Investida”:

Significa a "CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO V
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA". Para fins de esclarecimento, considerando
que a Classe Investida também é uma classe Unica, referéncias a “Classe
Investida” deverdo incluir, também, o proéprio veiculo VINCI IMPACTO E
RETORNO V FUNDO DE |INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES
MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA, assim como as
subclasses da Classe Investida, conforme aplicavel;

“Classe Unica”:

Significa a classe Unica de cotas constituida pelo Fundo, denominada
"CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA", cujo funcionamento é regido pelo disposto
no Anexo Descritivo [;

significa o Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

u ",

Cédigo Civil

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Coinvestimento”:

tem o significado atribuido no item 4.9 do Anexo Descritivo | do Regulamento;
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“Compromisso de significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e Outras

Investimento”: Avencas”, que sera assinado por cada investidor na data de subscricdo de suas
Cotas;

“Conflito de Interesses”: significa toda matéria, operagdo, contratagdo ou situagdo que possa

proporcionar conflito de interesses entre a Classe Unica e seu Administrador
ou Gestor e entre a Classe Unica e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel a fundos de investimento em participagoes,
incluindo o disposto no Artigo 27, inciso |, do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175;

“Contrato de Distribuicdo”: significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e DistribuicéGo Publica, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Cotas da 19 (Primeira) Emisséo
da Classe Unica do Vinci Impacto e Retorno V Feeder A Fundo de Investimento
em Participacbes Multiestratégia IS Responsabilidade Limitada e Outras
Avengas”, celebrado em 16 de janeiro de 2026, sujeito a adesdes de
Participantes Especiais por meio de assinatura de termo de adesdo ao Contrato
de Distribuicao;

“Coordenador Lider”: significa o Administrador;

“Cotas”: significam as cotas de emissdo de todas as classes e subclasses de cotas do
Fundo;

“Cotas da Classe Investida”: significam as cotas de emissdo da Classe Investida, destinadas ao publico-alvo

da Classe Investida, conforme descrito no regulamento da Classe Investida;

“Cotas Subclasse A”: significam as cotas da subclasse A emitidas pela Classe Unica, cujos termos e
condicoes estdo descritos no Anexo Descritivo | e no Apéndice das Cotas
Subclasse A;

“Cotas Subclasse B": significam as cotas da subclasse B emitidas pela Classe Unica, cujos termos e
condigcdes estdo descritos no Anexo Descritivo | e no Apéndice das Cotas
Subclasse B;

“Cotas Subclasse C": significam as cotas da subclasse C emitidas pela Classe Unica, cujos termos e
condi¢Oes estdo descritos no Anexo Descritivo | e no Apéndice das Cotas
Subclasse C;

“Cotista”: significa os titulares de Cotas de emissdo do Fundo e, enquanto o Fundo

possuir somente a Classe Unica, significara, ainda, os Cotistas Subclasse A, os
Cotistas Subclasse B, os Cotistas Subclasse C e eventuais titulares de outras
subclasses de cotas da Classe Unica, conforme emitidas de tempos em tempos,
quando referidos indistintamente ou em conjunto;

“Critérios de Restituicao de significam quaisquer valores eventualmente restituidos aos Investidores no
Valores”: ambito da Oferta, os quais serdo devolvidos sem qualquer remuneragdo ou
correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser majorada),
nos termos deste Prospecto;
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“Custodiante”: significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizada a prestar os servicos de custddia de titulos e
valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril

de 2003;
“Custo Unitério de significa o custo incidente sobre o Preco de Integralizagdo, descontado
Distribuicdo”: diretamente no valor da Cota quando da primeira Chamada de Capital, e

destinado ao pagamento ao Coordenador Lider das comissdes de
coordenacgdo, estruturagdo e distribuicdo das Cotas;

“CVM": significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio”: Significa a data de inicio das atividades do Fundo e da Classe Unica, a qual
ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo;

“Data do Primeiro Significa a data em que o Fundo encerrar o primeiro ciclo de captacdo de
Fechamento”: recursos da Estratégia VIR V, conforme determinado e informado pelo Gestor,
por escrito, aos Cotistas. A Data do Primeiro Fechamento podera ser diferente
da Data de Inicio;

“Data do Ultimo Significa a data em que o Fundo encerrar definitivamente o processo de
Fechamento”: captacdo de recursos da Estratégia VIR V, que deverd ocorrer em até 18
(dezoito) meses, contados da Data do Primeiro Fechamento. A Data do Ultimo
Fechamento serd informada pelo Gestor, por escrito, aos Cotistas;

“Despesas e Encargos”: significa as despesas e encargos do Fundo previstas no item 14.1 do
Regulamento, bem como outras que venham a ser aprovadas nos termos do
item 6.1 do Anexo Descritivo [;

“Dia Util”: significa qualquer dia, exceto: (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e
(b) aqueles sem expediente na B3;

“Documentos da Oferta”: significam, quando referidos em conjunto, os Documentos de Subscricdo, o
Termo de Adesdo ao Regulamento, este Prospecto, a versdo vigente do
Regulamento na data de divulgacdo do Prospecto, o material publicitario e
eventuais materiais de apoio a apresentagdes para potenciais Investidores;

“Documentos de Subscricao”: | significam, quando referidos em conjunto, o Boletim de Subscricdo e o
Compromisso de Investimento;

“EFPC": significa as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CMN 4.994;

significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacao de servicos de administradora de
carteira de titulos valores mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de
acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006;

“Escriturador”:
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“Estratégia VIR V":

significa a estratégia de investimento do Gestor denominada “Vinci Impacto e
Retorno V", por meio da qual a Classe Investida e os Fundos Investidores
investirdo de forma conjunta em Sociedades Alvo;

"Equipe-Chave”

significa a equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicardo
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, sem qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo, integrada pelos
profissionais descritos no item 16.1.2 “Corpo Técnico do Gestor”, na pagina
43 deste Prospecto;

significa o Fundo Garantidor de Créditos;

significa o VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Gestor” ou “Vinci”:

significa a VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA,, sociedade limitada com
sede no municipio de Recife, estado de Pernambuco, na Avenida Republica do
Libano, n® 251, Sala 301, Torre A, Bairro do Pina, CEP 51110-160, inscrita no CNPJ
sob o n° 20.052.540/0001.26, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, conforme o Ato Declaratério CVM n.° 14.320, de 7 de julho de 2015;

“Instituicoes Participantes da
Oferta”:

significam o Coordenador Lider e os Participantes Especiais, quando referidos
em conjunto;

“Investidores” ou
“Investidores Qualificados”:

tem o significado atribuido nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 30,
conforme alterada;

“IPCA/IBGE":

significa o indice de Preco ao Consumidor Amplo calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacdo
Getulio Vargas;

significa o imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobiliarios previsto no Artigo 153, V, da Constituicao
Federal de 1988 e regulamentado pela legislacdo complementar;

significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza previsto
no Artigo 153, lll, da Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislagdo complementar;

significa o imposto de renda retido na fonte;

“JTE":

significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na
IN RFB 1.037;

“Justa Causa”:

significa a pratica dos seguintes atos ou situacdes pelo Gestor ou
Administrador, conforme determinado por sentenga arbitral nos termos abaixo
ou decisdo final em processo sancionador perante a CVM, ressalvados os casos
em que tais atos ou situacdes decorram de caso fortuito ou forga maior: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fun¢do no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e no cumprimento de suas
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obrigacdes previstas neste Regulamento; (ii) comprovada violacdo material de
suas obriga¢des, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicavel
editada pela CVM; e (iii) comprovada fraude no cumprimento das obrigacdes
do Gestor previstas neste Regulamento;

“Lei de Arbitragem”:

significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada;

“Lei Anticorrupcao
Brasileira”:

significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

“MDA":

significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (Balcao B3);

“Montante Minimo da
Oferta”:

significa a subscricdo minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando o
montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), da Oferta;

“Montante Total da Oferta”:

significa a emissdo e colocacdo de até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas
Cotas;

“Oferta”:

significa a distribuicdo de Cotas da 12 Emissdo, nos termos deste Prospecto e
dos demais Documentos da Oferta;

“Qutros Ativos”:

significam os ativos financeiros que ndo sejam Ativos Alvo ou cotas de
quaisquer fundos de investimento constituidos pelo Anexo Normativo | da
Resolucdo CVM 175, nos termos do Anexo Descritivo |, selecionados a critério
do Gestor, incluindo fundos de investimento e/ou classes de cotas geridos e/ou
administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor, em
qualquer proporcao do montante total de Outros Ativos detidos pela Classe
Unica, sendo certo que, em todos os casos, o Gestor devera, de maneira
comprovavel perante os Cotistas nos termos do item 4.3.1 do Anexo Descritivo
|, investir de acordo com as condigdes usuais de mercado, de forma a atender
os interesses da Classe Unica;

“Pagamento Prioritario”:

tem o significado atribuido nos respectivos Apéndices, conforme aplicavel;

“Parte Geral”:

significa a parte geral do Regulamento, a qual dispde sobre as informag¢des
gerais do Fundo e comuns as suas classes e subclasses, conforme existentes;

“Partes Relacionadas”:

significa, em relacdo a qualquer pessoa, fundo de investimento ou sujeito, seus
controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle
comum, sendo que (i) considera-se controlador o titular de direitos que
assegurem a preponderancia nas delibera¢des e o poder de eleger a maioria
dos administradores, direta ou indiretamente; (ii) consideram-se coligadas as
sociedades nas quais a investidora, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa; (iii) considera-se que héa influéncia significativa quando a
investidora, direta ou indiretamente, detém ou exerce o poder de participar nas
decisdes das politicas financeira ou operacional da investida, sem controla-la;
e (iv) presume-se, a menos que possa ser claramente demonstrado o contrario,
que ha influéncia significativa quando a investidora, direta ou indiretamente,
for titular de 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante da investida, sem
controla-la;
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“Participantes Especiais”: significam as instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, convidadas a participar da Oferta exclusivamente para
efetuar esforcos de colocacdo das Cotas junto aos Investidores, e que tenham
aderido a Oferta por meio de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicao;

“Patrimonio Autorizado”: significa o montante total de novas Cotas que poderdo ser emitidas pelo
Fundo, por solicitacdo do Gestor, nas hipdteses previstas no Regulamento, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, equivalente a
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais);

“Patriménio Liquido”: significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente ao valor em
moeda corrente nacional resultante da soma algébrica do valor dos ativos da
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades da Classe Unica;

“Pedido de Subscricao”: significa a manifestacdo de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas do
Fundo, formalizada através da celebragdo dos Documentos de Subscrigao;

“Periodo de Distribuicao”: significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias, iniciado com a divulgagdo
do Anuncio de Inicio, durante o qual o Coordenador Lider podera efetuar a
colocacdo das Cotas junto ao seu publico-alvo;

“Periodo de Investimento”: Significa o periodo em que a Classe Unica podera investir em Ativos Alvo e
Outros Ativos, com duracao de 5 (cinco) anos contados da Data do Primeiro
Fechamento. O Periodo de Investimento poderda ser encerrado
antecipadamente nos termos e nas hipoteses descritas no regulamento da
Classe Investida. O Periodo de Investimento sera prorrogado automaticamente
na hipotese de prorrogacdo do periodo de investimento da Classe Investida;

“Pessoas Vinculadas™: significam, para os fins desta Oferta, os Investidores que sejam, nos termos do
artigo 2°, Xll, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada, e do artigo 2°, XVI da Resolugcdo CVM 160: (i) controladores, diretos ou
indiretos, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, das
Instituicdes Participantes da Oferta ou outras pessoas vinculadas a Primeira
Emissdo e a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) gray;
(ii) administradores e/ou controladores, pessoas naturais ou juridicas, das
Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta ou do Fundo, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta, (iv) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta ou o
Fundo, contrato de prestagao de servicos diretamente relacionado a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta
ou por pessoas a elas vinculadas, ou pelo Fundo, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (vi) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)" a “(iv)" acima; e (vii) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados;
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“Plano de Distribuicdo”:

significa o plano que devera ser adotado pelas Instituicbes Participantes da
Oferta na distribuicdo das Cotas, nos termos do artigo 49 da Resolucdo
CVM 160;

’

“Politica de Investimentos”:

significa a Politica de Investimentos do Fundo;

“Prazo de Distribuicdo”:

significa o prazo para distribuicdo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias
contatos da data de registro da Oferta, conforme artigo 48 da Resolugdo
CVM 160;

u

Prazo de Duracao”:

significa o prazo de duracdo do Fundo e da Classe Unica, correspondente a 10
(dez) anos contados da Data do Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado
(i) por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
deliberagdo em Assembleia de Cotistas, solicitada pelo Gestor e convocada
pelo Administrador, ou (ii) de forma automatica na hipétese de prorrogacdo do
prazo de duracao da Classe Investida;

u

Preco de Emissao”:

significa o preco de emissdo das Cotas da 12 Emissdo, qual seja, R$ 1.000,00
(mil reais);

“Preco de Integralizacdo”:

significa o preco de integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo, qual seja,
R$ 1.000,00 (mil reais);

"PTAX":

significa a taxa de cambio PTAX calculada pelo Banco Central do Brasil;

“Regulamento”:

significa o regulamento do Fundo;

“Resolucdo CMN 4.963":

significa a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 4.963, de 25 de
novembro de 2021, conforme alterada;

“Resolucao CMN 4.994":

significa a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 4.994, de 24 de
marco de 2022, conforme alterada;

" ",

Resolucao Conjunta n°® 13":

significa a Resolucdo Conjunta do Banco Central do Brasil e da Comissao de
Valores Mobilidrios n°® 13, de 3 de dezembro de 2024, conforme alterada;

“Resolucdao CVM 21":

significa a Resolucdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada;

“Resolucido CVM 30":

significa a Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

“Resoluciao CVM 160"

significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

“Resolucdao CVM 175"

significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

“Rentabilidade Preferencial”:

tem o significado atribuido nos respectivos Apéndices;

“REB":

significa a Receita Federal do Brasil;

“Rito Automatico”:

significa o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme definido nos
artigos 26 e 27 da Resolugao CVM 160;
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significa os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, conforme definidos
na Resolucao CMN 4.963;

“Sociedades Alvo”:

significam as sociedades por acbes de capital aberto ou fechado, constituidas
e existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, que
(i) cumpram as exigéncias estabelecidas no regulamento da Classe Investida, e
(i) sejam qualificadas para receber os investimentos da Classe Investida;

“Sociedades Investidas”:

significa cada Sociedade Alvo que efetivamente receba investimentos da
Classe Investida;

“Subclasse” ou “Subclasse de

Cotas”:

Significa cada uma das subclasses de Cotas Classe Unica, quais sejam: (i) as
Cotas Subclasse A; (ii) as Cotas Subclasse B.; e (iii) as Cotas Subclasse C;

"

Taxa de Administracao”:

significa a remuneragdo devida pelo Fundo pela prestacdo dos servigos de
administracdo, controladoria, gestdo da Carteira, custdédia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e escrituracdo das
Cotas, a ser calculada e paga nos termos do Capitulo X do Regulamento;

“Taxa de Administracao da
Classe Investida”:

significa a remuneracdo devida pela Classe Investida pela prestacdo dos servicos
de administragdo, controladoria, gestdo da carteira da Classe Investida, custodia
qualificada dos ativos integrantes da carteira da Classe Investida, tesouraria,
processamento e escrituracdo das cotas da Classe Investida, a ser calculada e
paga nos termos do Capitulo Xl do regulamento da Classe Investida;

"Taxa de Custodia”:

significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao Custodiante, nos termos do
item 9.5. do Anexo Descritivo |;

“Taxa de Gestao":

significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servicos de gestdo da carteira
de ativos da Classe, nos termos do item 9.2 do Anexo Descritivo |;

“Taxa de Performance”:

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, a ser calculada e, conforme aplicavel, paga nos termos item 9.3 e
seguintes do Anexo Descritivo |;

"Taxa Maxima de Custédia”:

significa a remuneragéo devida pelos Cotistas ao Custodiante, nos termos do
item 9.5.1 do Anexo Descritivo I;

“Termo de Adesao”:

significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao Fundo;

“Valor de Equalizacao”

significa o valor devido pelos investidores que vierem a subscrever Cotas da
Classe Unica posteriormente a primeira chamada de capital da Classe
Investida realizada apds a Data do Primeiro Fechamento;
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@ pactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO VINCI IMPACTO E RETORNO V
FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM")
para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, aqui representado nos termos do seu
estatuto social (“Administrador”), em conjunto com a VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Republica
do Libano, n°® 2, Sala 301, Torre A, Pina, CEP 51110-160, inscrita no CNPJ sob o n.°
20.052.540/0001.26, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n.°
14.320, de 9 de julho de 2015 (“Gestora”), atuando, Administrador e Gestora, na qualidade de
prestadores de servico essenciais responsaveis, respectivamente pela administracdo fiduciaria e
pela gestdao de carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”),

RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento em participagdes, sob a forma de condominio
fechado, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), denominado VINCI IMPACTO E RETORNO
V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como sua classe Unica de cotas, denominada CLASSE
UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe
Unica”, respectivamente), com regime de responsabilidade limitada dos cotistas, composta por 3
(trés) subclasses de cotas (“Subclasse A", "Subclasse B" e “Subclasse C" e, em conjunto,
"Subclasses”) cujo objetivo consistira em proporcionar aos cotistas a valorizagéo e a rentabilidade
das cotas de suas respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de investimento
prevista no regulamento constante no Anexo | deste Instrumento de Constituicao;

(i) Indicar o Administrador, acima qualificado, como administrador fiduciario do Fundo;

(iii)  Indicar a Gestora, acima qualificada, como gestor de recursos do Fundo;

(iv)  Aprovar a contratagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira, com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre

Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 30.306.294/0001-45 e autorizada
a prestar os servigos de custodia de titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério
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n° 7.204, de 25 de abril de 2003.para prestar os servicos custddia, tesouraria e controladoria dos
Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo (“Custodiante”);

(v) Contratar o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agoes, instituicdo com sede no municipio e estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacdo de servigos de
administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de
acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, para prestacdo dos
servicos de Distribuicao e Escrituracao (“Distribuidor” e “Escriturador”);

(vi)  Aprovar o regulamento do Fundo e seu Anexo | aplicavel a Classe Unica, que seguem
consolidados na forma de suplemento ao presente Instrumento de Constitui¢ao (“Regulamento”);

(vii) Submeter a aprovagdo da CVM o presente Instrumento de Constituicdo, bem como os
demais documentos exigidos pela Resolugdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu

CNPJ; e

(viii) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para
a implementacdo das deliberacdes acima, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Em atencao ao Art.10, Il da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram
gue o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estao dispensados de registro em
cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto a Lei n® 13.874,

de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Constituicdo terdo os significados
que lhes for atribuido no Regulamento.

Estando, assim, deliberado o presente Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 30 de dezembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador

VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA
Gestora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 64.202.306/0001-03

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") para operar como administrador

de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco
de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), em conjunto com a VINCI
GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Avenida Republica do Libano, n° 251, Sala 301, Torre A, Bairro do Pina, CEP 51110-160,
inscrita no CNPJ sob o n.° 20.052.540/0001.26, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM
n.° 14.320, de 7 de julho de 2015 ("Gestor"), atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores

de servigo essenciais responsaveis, respectivamente pela administracdo fiduciaria e pela gestdo de carteira
("Prestadores de Servicos Essenciais”) da CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n° 64.202.306/0001-03 (“Fundo” e “Classe Unica”, respectivamente),
considerando que a Classe Unica encontra-se pré-operacional e sem qualquer cotista nesta data,

RESOLVEM:

(i) Aprovar o novo regulamento do Fundo, seu Anexo | aplicavel a Classe Unica, e seus Apéndices,
que seguem consolidados na forma do Anexo | (“Regulamento”);

(i) Aprovar a primeira emissao de até 150.000 (cento e cinquenta mil) cotas da Subclasse A, Subclasse
B e Subclasse C (“Oferta”, “Primeira Emissdo”, Cotas Subclasse A", “Cotas Subclasse B”, “Cotas Subclasse

C" e, em conjunto, “Cotas”, respectivamente), em sistema de vasos comunicantes, conforme as
caracteristicas constantes do regulamento vigente nesta data, todas com valor unitario, para fins de
subscri¢do e integralizagdo de R$ 1.000,00 (mil reais) ("Preco de Emissdo”), perfazendo o montante inicial
de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) ("Montante Total da Oferta”), observados
os termos e condi¢des abaixo:

a) Rito de Registro: as cotas objeto da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, sob o rito
de registro automatico de distribuicdo, nos termos do Art. 26, inciso VI, da Resolucao CVM 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160");
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b)

Q

d)

e)

9)

h)

(iii)

Publico-alvo: investidores qualificados, nos termos da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”);

Distribuicdo Parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do Artigo 73 da

Resolucdo CVM 160. As Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante a Primeira Emissdo, conforme seus termos e condicdes, deverdo ser
canceladas pelo Administrador ao encerrar a Oferta junto a CVM,;

Lote Adicional: ndo sera permitido o exercicio de lote adicional no ambito da Oferta;

Prazos: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da Primeira Emisséo, deverdo ser realizadas
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado do anuncio de inicio de distribuicao,
conforme art. 48 da Resolucao CVM 160;

Procedimentos para Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: as Cotas serdo subscritas nos termos

previstos nos respectivos documentos de subscricdao, sendo integralizadas (i) em moeda corrente
nacional, por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"); ou (ii) por meio de crédito dos

respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe
Unica, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN;

Condicdes de subscricdo e integralizacdo: as Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos de subscricao;

Limitacdes a negociacdo: Considerando o Publico-Alvo da Classe, a revenda de Cotas sera restrita

a Investidores Qualificados; e

Coordenador Lider: o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, instituicio com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada a
prestacdo de servicos de administradora de carteira de titulos valores mobilidrios, na categoria

administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de
2006.

Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a

implementacdo das delibera¢des acima, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagdo Conjunta terdo os significados

que lhes for atribuido no Regulamento.
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Estando, assim, deliberado o presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 16 de janeiro de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administrador

VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA

Gestor
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REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 64.202.306/0001-03

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") para operar como administrador

de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco
de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), em conjunto com a VINCI
GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Avenida Republica do Libano, n° 251, Sala 301, Torre A, Bairro do Pina, CEP 51110-160,
inscrita no CNPJ sob o n.° 20.052.540/0001.26, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM
n.° 14.320, de 7 de julho de 2015 ("Gestor"), atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores

de servigo essenciais responsaveis, respectivamente pela administracdo fiduciaria e pela gestdo de carteira
("Prestadores de Servicos Essenciais”) da CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n° 64.202.306/0001-03 (“Fundo” e “Classe Unica”, respectivamente),
considerando que a Classe Unica encontra-se pré-operacional e sem qualquer cotista nesta data,

RESOLVEM:

(i) Aprovar o novo regulamento do Fundo, seu Anexo | aplicavel a Classe Unica, e seus Apéndices,
que seguem consolidados na forma do Anexo | (“Regulamento”);

(i) Aprovar a primeira emissao de até 150.000 (cento e cinquenta mil) cotas da Subclasse A, Subclasse
B e Subclasse C (“Oferta”, “Primeira Emissdo”, Cotas Subclasse A", “Cotas Subclasse B”, “Cotas Subclasse

C" e, em conjunto, “Cotas”, respectivamente), em sistema de vasos comunicantes, conforme as
caracteristicas constantes do regulamento vigente nesta data, todas com valor unitario, para fins de
subscri¢do e integralizagdo de R$ 1.000,00 (mil reais) ("Preco de Emissdo”), perfazendo o montante inicial
de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) ("Montante Total da Oferta”), observados
os termos e condi¢des abaixo:

a) Rito de Registro: as cotas objeto da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, sob o rito
de registro automatico de distribuicdo, nos termos do Art. 26, inciso VI, da Resolucao CVM 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160");
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b)

Q

d)

e)

9)

h)

(iii)

Publico-alvo: investidores qualificados, nos termos da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”);

Distribuicdo Parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do Artigo 73 da

Resolucdo CVM 160. As Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante a Primeira Emissdo, conforme seus termos e condicdes, deverdo ser
canceladas pelo Administrador ao encerrar a Oferta junto a CVM,;

Lote Adicional: ndo sera permitido o exercicio de lote adicional no ambito da Oferta;

Prazos: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da Primeira Emisséo, deverdo ser realizadas
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado do anuncio de inicio de distribuicao,
conforme art. 48 da Resolucao CVM 160;

Procedimentos para Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: as Cotas serdo subscritas nos termos

previstos nos respectivos documentos de subscricdao, sendo integralizadas (i) em moeda corrente
nacional, por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"); ou (ii) por meio de crédito dos

respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe
Unica, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN;

Condicdes de subscricdo e integralizacdo: as Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos de subscricao;

Limitacdes a negociacdo: Considerando o Publico-Alvo da Classe, a revenda de Cotas sera restrita

a Investidores Qualificados; e

Coordenador Lider: o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, instituicio com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada a
prestacdo de servicos de administradora de carteira de titulos valores mobilidrios, na categoria

administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de
2006.

Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a

implementacdo das delibera¢des acima, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagdo Conjunta terdo os significados

que lhes for atribuido no Regulamento.
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Estando, assim, deliberado o presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 16 de janeiro de 2026.

Fumanda Jorg Stallone Palmeivs [Kumuo' Cavda ML 70

57E05B45812E422. 57E05B45812E422.
Fernanda Jorge Stallone Palmeimeinaldo Garcia Addo

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administrador

Signed by: DocuSigned by:

(fonss Hunnigpue (ima Av Canvallis @@ B &M

93BA0926F8B0428... 878586825B674BA...
Afonso Henrique Lima de Carvalhjessica Bebb

VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA

Gestor
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Anexo |
NOVO REGULAMENTO DO FUNDO
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REGULAMENTO DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 16 de janeiro de 2026
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GLOSSARIO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra maiuscula utilizados
neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste Glossario. Além disso, (a) os
cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao
alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicbes deste
Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como
se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os
pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d)
referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas altera¢des, substitui¢des,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(e) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos
ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as
referéncias ao Fundo alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel) e as referéncias a
classes de cotas alcancam todas as suas respectivas subclasses de cotas, bem como seus
respectivos adendos; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdao
contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (i) referéncias a
qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteraces, substituicdes,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
e (j) referéncias a outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas,

conforme aplicavel.

Acordo Operacional Significa o acordo operacional celebrado entre o
Administrador e o Gestor, que dispde sobre as obrigagdes e
responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais
perante o Fundo, & Classe Unica e suas subclasses de cotas.

Administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
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sociedade por acdes, instituicdo com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestagdo de
servicos de administradora de carteira de titulos valores
mobilidrios, na categoria administrador fiduciario, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
("Administrador”).

Alocacao Final

Tem o significado atribuido no 8.10. do Anexo Descritivo .

ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anexo Descritivo |

Significa o anexo descritivo da Classe Unica, anexo ao
Regulamento, o qual rege o funcionamento da Classe Unica de
modo complementar ao Regulamento.

Anexos Descritivos

Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral.

Apéndice das Cotas
Subclasse A

Significa o apéndice descritivo que disciplina as caracteristicas
especificas das Cotas Subclasse A de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e no Anexo Descritivo .

Apéndice das Cotas
Subclasse B

Significa o apéndice descritivo que disciplina as caracteristicas
especificas das Cotas Subclasse B de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e no Anexo Descritivo .

Apéndice das Cotas

Significa o apéndice descritivo que disciplina as caracteristicas

Subclasse C especificas das Cotas Subclasse C de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e no Anexo Descritivo |
Apéndices Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral e,

enquanto o Fundo possuir somente a Classe Unica, significara,
ainda, o Apéndice das Cotas Subclasse A, o Apéndice das Cotas
Subclasse B e o Apéndice das Cotas Subclasse C, quando
referidos em conjunto.
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Assembleia de Cotistas

Significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial realizada
nos termos da Parte Geral ou do Anexo Descritivo |,
respectivamente.

Assembleia Especial

Significa a assembleia para a qual serdo convocados apenas os
Cotistas de determinada classe ou subclasse de Cotas.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, para a qual
serao convocados todos os Cotistas.

Ativos Alvo

Significa cotas de emissdo da Classe Investida.

Auditores Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das demonstragdes
contébeis do Fundo e da Classe Unica, cujas informacdes
encontram-se disponiveis aos Cotistas na sede do
Administrador.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN Banco Central do Brasil.
Benchmark Significa o equivalente a variacdo do indice Nacional de Precos

ao Consumidor Amplo — IPCA.

Capital Comprometido

Significa o montante total de recursos que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do boletim
de subscricio de Cotas Classe Unica e do respectivo
Compromisso de Investimento.

Capital Integralizado

Significa o montante que venha a ser efetivamente aportado
por cada Cotista na Classe Unica, mediante a integralizacdo
das respectivas Cotas Classe Unica, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser efetivamente aportado
pela Classe Unica em Ativos Alvo por cada Cotista na Classe
Unica, mediante a integralizacio das respectivas Cotas Classe
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Unica, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos da Classe Unica, composta
por Ativos Alvo e Outros Ativos de titularidade da Classe Unica.
CCBC Camara de Comercio Brasil-Canada.

Chamada de Capital

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Gestor, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas Classe Unica que deverdo ser feitas
pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos na Classe Unica para: (i) a realizagao de
investimentos em Ativos Alvo, nos termos do Anexo Descritivo
; e/ou (ii) o pagamento de Despesas e Encargos.

Classe Investida

Significa a "CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO
V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;6ES
MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA'.
Para fins de esclarecimento, considerando que a Classe
Investida também é uma classe Unica, referéncias a “Classe
Investida” deverdo incluir, também, o préprio veiculo VINCI
IMPACTO E RETORNO V FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC.OES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, assim como as subclasses
da Classe Investida, conforme aplicavel.

Classe Unica

Significa a classe Unica de cotas constituida pelo Fundo,
denominada “CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E
RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC.@ES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE
LIMITADA", cujo funcionamento é regido pelo disposto no
Anexo Descritivo |.

CMN

Significa o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

83




Docusign Envelope ID: 2F1A33CF-B883-4265-A38C-0AA42139757D

Codigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Coinvestimento

Tem o significado atribuido no item 4.9 abaixo do Anexo
Descritivo I.

Compromisso de
Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricao e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de
subscricdo de suas Cotas Classe Unica, o qual regulard os
termos e condi¢des para a integralizacdo das Cotas Classe
Unica pelo respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria, operagéo, contratacdo ou situacado que
possa proporcionar conflito de interesses entre a Classe Unica
e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe Unica e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel a fundos de investimento em
participagdes, incluindo o disposto no Artigo 27, inciso |, do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175..

Controvérsia Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao
oriunda deste Regulamento, ou a ele relacionada, inclusive
quanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou extingao,
envolvendo qualquer parte interessada.

Cotas Significam as cotas de emissao de todas as classes e subclasses

de cotas do Fundo.

Cotas Classe Unica

Significam as Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas
Subclasse C, e demais subclasses de cotas da Classe Unica,
conforme emitidas de tempos em tempos, quando referidas
indistintamente ou em conjunto.

Cotas Subclasse A

Significam as cotas da subclasse A emitidas pela Classe Unica,
cujos termos e condicOes estao descritos no Anexo Descritivo
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| e no Apéndice das Cotas Subclasse A.

Cotas Subclasse B

Significam as cotas da subclasse B emitidas pela Classe Unica,
cujos termos e condicOes estdo descritos no Anexo Descritivo
| e no Apéndice das Cotas Subclasse B.

Cotas Subclasse C

Significam as cotas da subclasse C emitidas pela Classe Unica,
cujos termos e condicOes estdao descritos no Anexo Descritivo
| e no Apéndice das Cotas Subclasse C.

Cotistas

Significam os titulares de Cotas de emissao do Fundo e,
enquanto o Fundo possuir somente a Classe Unica, significara,
ainda, os Cotistas Subclasse A, os Cotistas Subclasse B, os
Cotistas Subclasse C e eventuais titulares de outras subclasses
de cotas da Classe Unica, conforme emitidas de tempos em
tempos, quando referidos indistintamente ou em conjunto.

Cotistas Subclasse A

Significam os titulares de Cotas Subclasse A.

Cotistas Subclasse B

Significam os titulares de Cotas Subclasse B.

Cotistas Subclasse C

Significam os titulares de Cotas Subclasse C.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir integralmente
as suas obrigacdes nos termos do Regulamento, do Anexo
Descritivo |, dos respectivos Apéndices, do respectivo
Compromisso de Investimento ou do boletim de subscri¢do de
Cotas Classe Unica, observado o disposto no item 8.13 do
Anexo Descritivo |.

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede
no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e autorizada
a prestar os servigos de custddia de titulos e valores mobiliarios,
de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de
2003.
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CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio

Significa a data de inicio das atividades do Fundo e da Classe
Unica, a qual ocorrera na data da primeira integralizacdo de
Cotas no Fundo.

Data do Primeiro
Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar o primeiro ciclo de
captagdo de recursos da Estratégia VIR V, conforme
determinado e informado pelo Gestor, por escrito, aos
Cotistas. A Data do Primeiro Fechamento podera ser diferente
da Data de Inicio.

Data do Ultimo
Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar definitivamente o
processo de captacdo de recursos da Estratégia VIR V, que
devera ocorrer em até 18 (dezoito) meses, contados da Data
do Primeiro Fechamento. A Data do Ultimo Fechamento ser
informada pelo Gestor, por escrito, aos Cotistas.

Despesas e Encargos

Significa as despesas e encargos do Fundo e da Classe Unica
previstas no item 14.1 do Anexo Descritivo |, bem como outras
que venham a ser aprovadas nos termos do item 6.1 (xiv) do
Anexo Descritivo |.

Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (a) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; e (b) aqueles sem expediente na B3.
Significam as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, nos

EFPC ~ . S o
termos da regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a
Resolucao CMN 4.994.

Equipe Chave Tem o significado atribuido no item 5.6. do Anexo Descritivo I.

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes, com sede no municipio e estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n
© 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestagdo de servigos de
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administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na
categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

Estratégia VIRV

Significa a estratégia de investimento "Vinci Impacto e Retorno
V" a ser perseguida pelo Gestor.

Fundo

Significa o "VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;éES
MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA’,
fundo de investimento em participagdes multiestratégia
regido por este Regulamento.

FUNDOS21

Significa o "Fundos21 — Modulo de Fundos”, ambiente de
negociacdo secundaria de cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pela B3.

Gestor

VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede no municipio de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Republica do Libano, n° 2, Sala 301,
Torre A, Bairro do Pina, CEP 51110-160, inscrita no CNPJ sob o
n.° 20.052.540/0001.26, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM
n.° 14.320, de 7 de julho de 2015.

Instrucao CVM 579

Instrucao da CVM n.° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.
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Justa Causa

Significa a pratica dos seguintes atos ou situagdes pelo Gestor
ou Administrador, conforme determinado por sentenca
arbitral nos termos abaixo ou decisdo final em processo
sancionador perante a CVM, ressalvados os casos em que tais
atos ou situacdes decorram de caso fortuito ou forca maior: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres e no cumprimento de suas obriga¢des previstas neste
Regulamento; (i) comprovada violagdo material de suas
obrigacdes, nos termos da legislagdo e da regulamentacdo
aplicavel editada pela CVM; e (iii) comprovada fraude no
cumprimento das obrigagdes do Gestor previstas neste
Regulamento.

Lei Anticorrupcao

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

MDA Significa o "Moddulo de Distribuico de Ativos — MDA",
administrado e operacionalizado pela B3.
Oferta Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas Classe Unica

realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, a qual (a) sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados ou
Investidores Profissionais, conforme o caso, (b) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) estara sujeita ao rito
de registro automatico de distribuicdao perante a CVM, nos
termos da Resolucao CVM 160.

Outros Ativos

Significa os ativos financeiros que nao sejam Ativos Alvo ou
cotas de quaisquer fundos de investimento constituidos pelo
Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175, nos termos do
Anexo Descritivo |, selecionados a critério do Gestor, incluindo
fundos de investimento e/ou classes de cotas geridos e/ou
administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou
pelo Gestor, em qualquer propor¢do do montante total de
Outros Ativos detidos pela Classe Unica, sendo certo que, em

88




Docusign Envelope ID: 2F1A33CF-B883-4265-A38C-0AA42139757D

todos os casos, o Gestor devera, de maneira comprovavel
perante os Cotistas nos termos do item 4.3.1 do Anexo
Descritivo |, investir de acordo com as condicdes usuais de
mercado, de forma a atender os interesses da Classe Unica.

Pagamento Prioritario

Tem o significado atribuido nos respectivos Apéndices,
conforme aplicavel.

Parte Geral

Significa a parte geral do Regulamento, a qual dispde sobre as
informacdes gerais do Fundo e comuns as suas classes e
subclasses, conforme existentes.

Partes Relacionadas

Significa, em relacdo a qualquer pessoa, fundo de investimento
ou sujeito, seus controladores, controlados, coligados ou com
ele submetidos a controle comum, sendo que (i) considera-se
controlador o titular de direitos que assegurem a
preponderancia nas delibera¢des e o poder de eleger a maioria
dos administradores, direta ou indiretamente; (ii) consideram-
se coligadas as sociedades nas quais a investidora, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa; (iii) considera-se
gue ha influéncia significativa quando a investidora, direta ou
indiretamente, detém ou exerce o poder de participar nas
decisdes das politicas financeira ou operacional da investida,
sem controla-la; e (iv) presume-se, a menos que possa ser
claramente demonstrado o contrario, que ha influéncia
significativa quando a investidora, direta ou indiretamente, for
titular de 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante da
investida, sem controla-la.

Patrimonio Autorizado

Significa o montante total de novas Cotas Classe Unica que
poderdo ser emitidas pela Classe Unica, a critério do Gestor,
sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial,
equivalente a R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhées de reais).

Patrimonio Liquido

Significa o patrimonio liquido da Classe Unica, correspondente
ao valor em moeda corrente nacional resultante da soma
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algébrica do valor dos ativos da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades da Classe Unica.

Periodo de
Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até o término (regular ou
antecipado) do Prazo de Duragdo, podendo ser prorrogado
mediante recomendacdo do Gestor e aprovacao em
Assembleia Especial.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que a Classe Unica podera investir em
Ativos Alvo e Outros Ativos, com duracdo de 5 (cinco) anos
contados da Data do Primeiro Fechamento. O Periodo de
Investimento podera ser encerrado antecipadamente nos
termos e nas hipdteses descritas no regulamento da Classe
Investida. O Periodo de Investimento sera prorrogado
automaticamente na hipdtese de prorroga¢do do periodo de
investimento da Classe Investida.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duracdo do Fundo e da Classe Unica,
correspondente a 10 (dez) anos contados da Data do Primeiro
Fechamento, podendo ser prorrogado (i) por até 2 (dois)
periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, solicitada pelo Gestor
e convocada pelo Administrador, ou (ii) de forma automatica
na hipotese de prorrogacao do prazo de duragdo da Classe
Investida.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdo das Cotas Classe Unica, conforme
definido no respectivo ato que aprovar a respectiva emissao
de Cotas da Classe.

Preco de Integralizacao

Significa o preco de integralizacdo das Cotas Classe Unica,
conforme definido no respectivo ato que aprovar a respectiva
emissao, sem prejuizo do disposto no item 8.17 do Anexo
Descritivo .

Prestadores de Servigos

Significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em
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Essenciais

conjunto.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC em vigor e
conforme vigentes no momento da arbitragem.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Vinci Impacto e Retorno
V Feeder A Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia IS — Responsabilidade Limitada, incluindo a
Parte Geral, os seus Anexos Descritivos e respectivos
Apéndices, conforme existentes, e demais documentos que os
integrem, conforme aplicavel.

Rentabilidade Preferencial

Tem o significado atribuido nos respectivos Apéndices.

Resolucao CMN 4.994

Significa a Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022.

Resolucao CMN 4.963

Significa a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 25
de novembro de 2021.

Resolucao CMN 5.111

Significa a Resolugdo do CMN de n®5.111, de 21 de dezembro
de 2023, conforme alterada.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Reserva de Despesas

Significa a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das Despesas e
Encargos, nos termos do item 14.5 do Anexo Descritivo |, e
mantida exclusivamente em Outros Ativos.

RPPS

Significa quaisquer Regimes Préprios de Previdéncia Social, conforme
previsto no Artigo 40 da Constituicdo da Republica Federativa do
Brasil, de 05 de outubro de 1988, conforme alterada.

Sociedades Alvo

Significam as sociedades por acdes de capital aberto ou
fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da
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Republica Federativa do Brasil, que (i) cumpram as exigéncias
estabelecidas no regulamento da Classe Investida, e (ii) sejam
qualificadas para receber os investimentos da Classe Investida.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente receberam
investimentos da Classe Investida.

Subclasse ou Subclasse de
Cotas

Significa cada uma das subclasses de Cotas Classe Unica,
quais sejam: (i) as Cotas Subclasse A; (ii) as Cotas Subclasse B.;
e (iii) as Cotas Subclasse C.

Taxa de Administracao

Significa a remuneragdo devida pelos Cotistas ao
Administrador, nos termos do item 9.1 do Anexo Descritivo |.

Taxa de Cambio

Significa a taxa de cambio a ser utilizada pelo Gestor, a qual
correspondera a média das taxas de cambio divulgadas pelo
BACEN, no sistema PTAX — Op¢ao Venda, nos 15 (quinze) Dias
Uteis anteriores a (x) Data do Primeiro Fechamento, para fins
do célculo de que trata o item 8.8.4 do Anexo Descritivo |, ou
(y) Data do Ultimo Fechamento, conforme aplicavel, para fins
de calculo da Alocacao Final.

Taxa de Custédia

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao Gestor, nos
termos do item 9.5 do Anexo Descritivo I.

Taxa DI

Significa a taxa média diaria de juros utilizada nos Certificados
de Depdsitos Interbancarios.

Taxa de Gestao

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao Gestor, nos
termos do item 9.2 do Anexo Descritivo |.

Taxa de Performance

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao Gestor, nos
termos do item 9.3 do Anexo Descritivo |.

Taxa Maxima de Custodia

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao Gestor, nos
termos do item 9.5.1 do Anexo Descritivo I.
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Termo de Adesao

Significa o "Termo de AdesGo e Ciéncia de Riscos”, a ser
assinado por cada Cotista no ato da primeira subscricdo de
Cotas Classe Unica, nos termos do artigo 29 da parte geral da
Resolucao CVM 175.

Tribunal Arbitral

Significa o tribunal arbitral, cuja composi¢ao e funcionamento
estdo descritos no quadro preambular constante do CAPITULO
Ida Parte Geral deste Regulamento.

Valor de Equalizacao

Tem o significado atribuido no item 8.10 do Anexo Descritivo
l.

Valor Unitario

Significa o valor individual das Cotas Classe Unica, conforme
inicialmente indicado no Apéndice de cada Subclasse de
Cotas, calculado e divulgado mensalmente pelo
Administrador, nos termos do item 8.6 do Anexo Descritivo I.

Valores Distribuiveis dos
Ativos Alvo

Significa qualquer valor recebido ou a receber pela Classe
Unica decorrente de desinvestimento dos Ativos Alvo e/ou
rendimentos, ou quaisquer outros valores atribuidos a Classe
Unica pelos Ativos Alvo.
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PARTE GERAL
CAPITULO I- FUNDO

1.1  VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA 1S RESPONSABILIDADE LIMITADA, comunhdo de
recursos constituida sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo Codigo Civil,
pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175 e por este Regulamento, tera
como principais caracteristicas:

Classes de Cotas

Classe Unica.

O Fundo tera Prazo de Duracao de 10 (dez) anos contados da Data
do Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado (i) por até 2 (dois)
Prazo de Duragio periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante deliberagdo em
Assembleia de Cotistas, solicitada pelo Gestor e convocada pelo
Administrador, ou (ii) de forma automatica na hipdtese de
prorrogacgao do prazo de duragdo da Classe Investida.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
Administrador andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n®59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacao de servicos
de administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na
categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com
sede no municipio de Recife, estado de Pernambuco, na Avenida
Republica do Libano, n° 251, sala 301, Torre A, Bairro do Pina, CEP
51110-160, inscrita no CNPJ sob o n° 20.052.540/0001-26 e
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme
o Ato Declaratério CVM n° 14.320, de 7 de julho de 2015.
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Solucao de
Controvérsias e Foro

Aplicavel

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a
submeter a arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que nao
possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas,
conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a
partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo de tal
Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o
consentimento de todas as partes aplicaveis.

O Tribunal Arbitral tera sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo
Paulo. A arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua
sucessora, de acordo com as Regras CCBC. Todo o processo arbitral
devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam
silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serao
suplementadas pelas disposi¢des da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro
de 1996, conforme alterada. Uma vez iniciada a arbitragem, os
arbitros deverdao decidir qualquer Controvérsia ou demanda de
acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar,
coercitivo ou interlocutoério, sendo vedado aos arbitros decidir por
equidade.

O Tribunal Arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois)
arbitros indicados pelas partes deverdo indicar conjuntamente o
terceiro arbitro, que atuard como presidente do Tribunal Arbitral.
Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois)
arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto
a indicacdo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as
nomeacgoes faltantes serdo feitas pela CCBC.
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Exercicio Social

Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser
definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como partes
da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal
competente para determinar a sua execucao.

Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o
direito de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de: (i) obter
medidas cautelares de prote¢do de direitos previamente a institui¢do
da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido nao
sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o Unico
meio de solucdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar
qualquer deciséo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao
exclusivamente, o laudo arbitral; e (iii) pleitear eventualmente a
nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na
hipotese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da
Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo sera o competente para
conhecer de qualquer procedimento judicial.

Os custos do procedimento arbitral serdao compartilhados entre as
partes envolvidas no processo arbitral.

O exercicio social do Fundo terd inicio em 1° de janeiro e
encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

1.2  Este Regulamento é composto por: (i) esta Parte Geral, a qual dispde sobre as informacdes
gerais do Fundo e comuns as suas classes e subclasses, conforme existentes; (ii) um ou mais anexos
descritivos a este Regulamento, conforme o nimero de classes de cotas constituidas pelo Fundo,
sendo que cada anexo é parte integrante do Regulamento e é essencial a constituicdo da classe,
bem como rege o funcionamento de cada classe de modo complementar ao Regulamento e dispde
sobre as informacdes comuns as respectivas subclasses, conforme existentes (“Anexos Descritivos”);
e (iii) apéndices que integram o Anexo Descritivo de determinada classe, sendo que cada apéndice
dispde sobre as informacdes especificas da respectiva subclasse, conforme existente (“Apéndices”).

S Anexo Descritivo
Denominacao da Classe
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Classe Unica do Vinci Impacto e Retorno V
Feeder A Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia IS
Responsabilidade Limitada

Anexo Descritivo |

1.3  Durante o Prazo de Duracao, o Fundo, por ato conjunto do Administrador e do Gestor,
observado o disposto na legislacao aplicavel e na Resolugdo CVM 175, podera constituir diferentes
classes de cotas, sendo que cada classe de cotas tera patrimonio segregado e direitos e
obrigacdes distintos das demais classes de cotas.

1.4 O Anexo Descritivo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo, sobre as seguintes informagdes
aplicaveis a respectiva Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢des
de amortizagdo e resgate das cotas; (iv) Assembleia Especial e demais procedimentos aplicaveis
as manifestacdes de vontade dos Cotistas; (v) remuneragdo dos prestadores de servicos
(essenciais ou nao); (vi) politica de investimentos e composicdo e diversificacdo da carteira de
ativos, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e realizacdo de
investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5 O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre as seguintes informagdes aplicaveis
a respectiva subclasse: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia
para aquisicdo de cotas em novas emissOes; (i) ordem de preferéncia no pagamento de
rendimentos, das amortizacdes ou do saldo de liquidacao da respectiva classe; e (iii) bases de
calculo e percentuais para calculo da taxa de administragdo, taxa de gestdo e taxa de performance.
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CAPITULO Il - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servios do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a regulamentacdo aplicavel e a este Regulamento, incluindo seus Anexos
Descritivos e Apéndices, conforme existentes, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1. Nao obstante as atribuigdes previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento,
cabe ao Administrador praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e de cada
classe de cotas, o que inclui, mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou de cada
classe de cotas, dos seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento de ativos;
(ii) escrituracdo de cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custodia qualificada; e, eventualmente,
(v) outros servigos em beneficio do Fundo ou da respectiva classe de cotas.

2.1.2. Nao obstante as atribui¢des previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento,
cabe ao Gestor praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos de cada classe de
Cotas, o que inclui, mas ndo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da de cada classe de
cotas, dos seguintes servicos: (i) intermediacdo de operagbes para a carteira de ativos;
(i) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por agéncia
de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado; (vi) cogestdo da carteira de ativos;
e, eventualmente, (vii) outros servigcos em beneficio do Fundo ou da respectiva classe de cotas.

2.1.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico por ele prestado ao Fundo ou a
classe de cotas ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacao do respectivo servico ao Fundo e aos Cotistas continuardo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servico contratado.

2.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais danos diretos que causarem quando procederem com dolo ou
ma-fé, conforme comprovado em decisdo judicial final ou arbitral final transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
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perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo e/ou as suas classes de cotas venham a sofrer em
virtude da realizacdo de suas operacdes.
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2.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais previsto no Acordo Operacional e demais
prestadores de servico perante o Fundo, os Cotistas ou a CVM.

2.4. Os investimentos no Fundo e em suas classes de cotas ndo sdo garantidos pelo
Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

CAPITULO Il - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O Fundo tera encargos que lhe poderdao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucao CVM 175.

3.2. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Anexos Descritivos e respectivos Apéndices,
quando houver, dispordo, respectivamente, sobre eventuais despesas a serem incorridas
especificamente por cada classe e subclasses de cotas.

3.3. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo ou da classe de cotas neste
Regulamento e em seus respectivos Anexos Descritivos serao devidas unicamente pelo Prestador
de Servicos Essenciais que as tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL

4.1. Observado o disposto nos itens abaixo, compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento:
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(i) demonstragdes contabeis do Fundo = Maioria das Cotas presentes ou, caso o parecer
apresentadas pelo Administrador, dos auditores independentes contenha
acompanhadas do relatério dos auditores | ressalvas, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
independentes, em até 60 (sessenta) dias subscritas

apo6s o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM,;

(i) alteracbes ao Regulamento; 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas
(iii) destituicdo do Administrador e/ou 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
Gestor sem Justa Causa e nomeagdo de subscritas

seu(s) substituto(s);

(iv) fusdo, incorporacao, cisdo ou 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas
transformac¢do do Fundo proposta pelo

Gestor;

(v) liquidacao do Fundo; 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas

(vi) alteracdo do Prazo de Duragcdao do  50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas

Fundo;
(vii)  alteracdo do quérum de instalacao e Maioria das Cotas presentes ou mesmo
deliberagdo da Assembleia Geral; e quorum para deliberacao atualmente previsto
para a matéria objeto de alteragdo, caso ndo
haja quérum de deliberagao especifico
(viii)  destituicdo do Gestor com Justa 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Causa e nomeacao de seu substituto. subscritas

4.1.1. As deliberagdes das Assembleias Gerais, via de regra, serdo tomadas por maioria dos votos
dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocacao, sem prejuizo dos quéruns especificos
previstos neste Capitulo.
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4.2. Este Regulamento e/ou seu Anexo A e/ou os Apéndices de Subclasse poderdo ser
alterados independentemente de aprovacao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam
admitidas a negociagao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros prestadores de servi¢os do Fundo, tais como alteracdo na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver
reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance , por
orientacdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel.

4.3. Aconvocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou, alternativamente,
por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagao de recebimento, devendo a carta
de convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacao da Assembleia Geral devera ser realizada com
antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, ou (ii) 5 (cinco) dias em
segunda convocacado, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira
convocacao.

4.3.1. A Assembleia Geral poderad ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

4.4. Independentemente da convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

4.5. A Assembleia Geral sera instalada na presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

4.6. As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacao.

4.6.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia, desde
gue o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador.

4.6.2. As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas ainda mediante processo de
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consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas. Neste
caso, os Cotistas terdo o prazo de 15 (quinze) dias contados do envio da consulta pelo
Administrador para respondé-la, sendo certo que a referida resposta podera ser realizada através
de comunicacao escrita ou eletronica (incluindo por mensagem eletrdnica).

4.7. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais e os seus procuradores, de acordo com a regulamentagao aplicavel.

4.8. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos
livros e registros do Fundo na data de convocacdo da Assembleia Geral ou na conta de depdsito
do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigacdes perante o Fundo. O
direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

4.9. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

4.9.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais, nem fazer parte do coOmputo para fins de
apuragdo do quérum de aprovagao estabelecido no item 4.1.1 acima:

(i) o Administrador;
(i) o Gestor;

(iii) as empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(V) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

4.9.2. Nao se aplica a vedacao prevista no item 4.8.1 acima quando:

(i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 4.8.1 acima; ou
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(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente
a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

4.9.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 4.8.1, incisos (v) e (vi), sem
prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas
que estejam nessa situacao.

4.9.4. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que o Gestor podera votar nas
Assembleias Gerais na qualidade de representante dos fundos de investimento por ele geridos
que sejam Cotistas do Fundo.

4.9.5. Na hipotese de convocacdo de assembleia geral ou especial da Classe Investida
(“Assembleia da Classe Investida“) para deliberar sobre: (i) a destituicdo do gestor da Classe
Investida, com ou sem justa causa; (ii) demonstracdes financeiras da Classe Investida, apenas na
hipotese de existéncia de ressalva(s) dos auditores; (iii) aumento da taxa de administracéo e/ou
da taxa de performance da Classe Investida; (iv) inclusao de despesas e encargos da Classe
Investida ndo previstos no seu regulamento ou no anexo ao regulamento da Classe Investida, bem
como o seu respectivo aumento acima dos limites maximos previstos no anexo ao regulamento
da Classe Investida; (v) substituicdio de profissional integrante da equipe chave da Classe
Investida, conforme previsto em seu regulamento; ou (vi) aprovacao de atos do Gestor que
configurem potencial Conflito de Interesses entre a Classe Investida e o Gestor, o Gestor devera
consultar os Cotistas por meio de consulta formal ou assembleia a ser convocada nos termos
deste Regulamento, para definir ou deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Gestor, na
qualidade de representante do Fundo, na Assembleia da Classe Investida, observado o previsto
no item 4.9.5.1 abaixo.

4.9.5.1. Uma vez proferidos os votos em relagcdo as matérias previstas no item 4.9.5 acima,
no nivel de Assembleia Geral do Fundo ou de Assembleia Especial da Classe Unica, conforme
aplicavel, independentemente da aprovagdo ou ndo das matérias, o Gestor representara o Fundo,
ou a Classe Unica, conforme o caso, no proferimento de voto na Assembleia da Classe Investida
e nos termos de seus regulamento e anexo descritivo, observando o voto individual de cada
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cotista do Fundo na Assembleia Geral do Fundo ou da Classe Unica, na Assembleia Especial da
Classe Unica, conforme aplicavel, nos termos do item 4.8.5 acima. A manifestacdo de voto pelo
Gestor em nome do Fundo ou da Classe Unica, conforme aplicavel, na Assembleia da Classe
Investida devera discriminar quantitativamente os votos individualmente proferidos por cada
Cotista na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial, conforme o caso, e sendo que tais votos
serdao computados pelo administrador da Classe Investida, refletindo o voto individual de cada
Cotista na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial, conforme o caso, referida no item 4.8.5
acima e considerando a participacao indireta de cada Cotista na Classe Investida.

4.9.6. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que competira ao Gestor
representar o Fundo ou a Classe Unica e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem
necessidade de aprovagdo prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral ou Assembleia Especial, o
direito de voto nas Assembleias Classe Investida que tenham como ordem do dia deliberar sobre
quaisquer matérias que ndo aquelas elencadas no item 4.8.5 acima.

4.10. Em cada Assembleia Geral, ap6s a deliberacdo e a aprovacao das matérias da respectiva
ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia
Geral, a qual deverd ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes. Os Cotistas que
participarem da Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia deverdo enviar ao
Administrador copia da ata assinada por correio eletronico ou fax assim que possivel e uma via
original da ata assinada por correio comum ou servi¢o de entrega.

4.11. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do Gestor em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do Gestor
se encontra disponivel no seguinte portal eletrdnico: https://vincicompass.com/.

4.12. Exceto se o Anexo Descritivo | dispuser de forma contréria, aplicam-se as Assembleias

Especiais de cada classe de cota ou subclasse, conforme o caso, as disposi¢des previstas nos itens
4.2 a4.11 deste CAPITULO IV.
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CAPITULO V - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial
de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério
previstas na regulamentacdo aplicavel.

5.2. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA DENOMINAGAO, FORMA, CATEGORIA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DA CLASSE UNICA

1.1.  AClasse Unica, denominada CLASSE UNICA DO VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER
A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma classe de cotas constituida sob a forma de condominio
fechado, enquadrado na categoria “fundo de investimento em participagdes” do tipo
“multiestratégia”, regido pelo Cdodigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, pelo Regulamento, naquilo que Ihe for aplicavel, por este Anexo Descritivo |
e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. A Classe Unica terd Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio,
podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
deliberacdo em Assembleia Especial convocada por requisi¢cao do Gestor.

1.3. O patriménio da Classe Unica sera representado por 3 (trés) subclasses, quais sejam:
(i) Cotas Subclasse A; (ii) Cotas Subclasse B; e (iii) Cotas Subclasse C. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢des de emissao, distribuicdo, subscricao, integralizacdao, remuneracao,
amortizacdo e resgate das Cotas Classe Unica estdo descritas nos Capitulos VIl e VIII deste Anexo
Descritivo |, bem como no respectivo Apéndice referente a cada emissao de Cotas Classe Unica.

CAPITULO Il - DO PUBLICO-ALVO DA CLASSE UNICA
2.1. A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

2.1.1. Tendo em vista que a Classe Unica podera ter investidores institucionais como Cotistas
(incluindo, sem limitagdo, eventuais EFPC e RPPS), o Gestor deverd subscrever, por meio de
pessoas e/ou entidades indicados no item seguinte, pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas
da Classe Unica, conforme disposto na alinea “(c)” §1° do artigo 10° da Resolucdo CMN 4.963 e
do §2°, | do artigo 23 da Resolugcdo CMN 4.994. Tais Cotas ndo conferirdo ao Gestor (ou quaisquer
outras pessoas e/ou entidades) quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados
de qualquer natureza em relacao aos demais Cotistas da Classe.
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2.1.2. O Gestor poderd subscrever as Cotas para fins de composicdo do investimento
mencionado no item anterior por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) diretamente ou
por meio de fundo de investimento exclusivo; (ii) gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, (iii) fundo restrito a pessoa natural domiciliada no Brasil, que seja socio, diretor ou
membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo do FIP, vinculados ao Gestor; ou (iv) pessoa
juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo econémico do Gestor,
excetuadas as empresas coligadas.

2.1.3. Nos termos do art. 23, §2°, inciso |l da Resolucdo CMN 4.994, investidores que sejam EFPC
ndo poderdo deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas Classe Unica, exceto durante os
primeiros 12 (doze) meses iniciais (contados da Data de Inicio) ou 12 (doze) meses que antecedem
o encerramento do Prazo de Duracao.

2.2. Nao havera valor minimo de aplicacdo ou manutencdo de investimentos na Classe Unica
por qualquer Cotista.

2.3. O Administrador ndo podera subscrever diretamente Cotas Classe Unica no ambito de
qualquer Oferta nos termos deste Anexo Descritivo |.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE UNICA

3.1. O objetivo da Classe Unica é investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, sendo que, em razdo da Classe Investida ser uma classe IS,
para fins das Regras e Procedimentos ANBIMA, a Classe Unica é classificada como IS espelho, nos
termos das Regras e Procedimentos ANBIMA.

3.2. O objetivo da Classe Investida é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patriménio liquido em acbes, bonus de subscricdo, debéntures simples e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissao, bem como titulos e valores
mobiliarios (“Ativos Alvo da Classe Investida”) representativos de participacdo nas sociedades por
acoes de capital aberto ou fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, que estejam comprometidas com melhorias continuas em relacdo ao
gerenciamento de questdes socioambientais (A&S), e trabalhem para, ao longo do tempo,
implementar melhores praticas, adotando metas adequadas e cronograma para o atingimento
dessas metas, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da implementacao de sistemas de gestao
que tratem de maneira efetiva dos riscos socioambientais e realizem oportunidades sociais e
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ambientais como parte fundamental de seus valores corporativos, agindo de acordo com os
seguintes principios, bem como que cumpram os requisitos estabelecidos no anexo ao
regulamento da Classe Investida ("Sociedades Alvo").

3.3. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, os requisitos minimos de governanca
corporativa previstos no Artigo 8° do Anexo Normativo IV devem ser cumpridos por companhias
fechadas que venham a ser investidas pela Classe Investida.

3.4. O investimento na Classe Unica ndo representa, nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

3.5. Na qualidade de gestor da Classe Investida, o Gestor realiza o controle periddico e o
monitoramento de sua carteira de investimentos, especialmente no que se refere ao
monitoramento A&S. Eventuais planos de acao ou procedimentos serdo tomados pelo Gestor, na
qualidade de gestor da Classe Investida.

3.6. O Gestor declara que possui uma politica ESG formalizada, com a descri¢do das diretrizes,
regras, procedimentos, critérios e controles internos que serdo adotados para a realizagdo de
investimentos sustentaveis pelo Fundo, nos termos do Artigo 54 das Regras e Procedimentos
ANBIMA.

3.7. O Formulario de Metodologia ESG e o Relatério de Reporte ESG da Classe Investida,
conforme modelos divulgados pela ANBIMA, estarao disponiveis em https://vincicompass.com/.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE E DA CLASSE INVESTIDA

4.1. A Classe Unica deverad investir, por meio de seu investimento na Classe Investida,
prioritariamente, em Sociedades Alvo cujo faturamento bruto anual seja entre R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais) e R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) no exercicio
social imediatamente anterior ao investimento da Classe Unica, sem prejuizo da possibilidade de
realizacao de investimentos em Sociedades Alvo que ndo se enquadrem na faixa de faturamento
anteriormente mencionada, desde que, na avaliacdo do Gestor, seja a melhor alternativa para a
Classe Investida. A Classe Investida devera investir nas Sociedades Alvo por meio da aquisi¢cao de
Ativos Alvo da Classe Investida que representem participagdo minoritaria na Sociedade Alvo
(preferencialmente, entre 20% e 45% do capital social), em, pelo menos, 80% das Sociedades Alvo,
sendo certo que a Classe Investida tera governanga de co-controle nas Sociedades Alvos em que
tiver participagdo minoritaria.
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4.1.1. A Classe Investida buscara oportunidades de investimento em, mas ndo se limitando a,
Sociedades Alvo que atuem preferencialmente nos setores de saude, varejo especializado,
servicos business-to-business ("B2B") e servicos para o agronegdcio e que tenham impacto
ambiental, social e de governanca (A&S).

4.1.2. Demais termos e condi¢des referentes a politica de investimento da Classe Investida,
incluindo, sem limitagdo, limites de concentracdo, estdao previstos no regulamento da Classe
Investida.

4.2. Observado o limite estabelecido no inciso (vii) do item 4.7 abaixo, a Carteira sera composta
por:

(i) Ativos Alvo; e
(ii) Outros Ativos

4.2.1. Oinvestimento em Outros Ativos sera realizado em ativos com rentabilidade em linha com
condicoes de mercado.

4.2.2. Considerando que a Classe Unica investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
de seu Patrimonio Liquido na Classe Investida, os limites de concentragdo da carteira de que trata
a regulamentacgdo aplicavel serdo apurados em relacdo a Classe Investida, conforme previsto,
dentre outros dispositivos, no artigo 28, §4° da Resolucao CMN 4.994.

4.3. A Classe Unica ndo realizard operacdes em mercados de derivativos, exceto quando tais
operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

4.4. Osrecursos oriundos de amortizacdes das cotas da Classe Investida poderao ser utilizados
para reinvestimento em Ativos Alvo.

4.5. Os investimentos e desinvestimentos da Classe Unica nas cotas da Classe Investida serdo
realizados conforme determinacdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Regulamento e neste Anexo Descritivo | e a qualquer momento durante o
Periodo de Investimento.

4.5.1. Excepcionalmente, a Classe Unica podera realizar investimentos adicionais na Classe
Investida ap6s o Periodo de Investimento, se ainda houver Capital Comprometido nao
integralizado, nos casos e de acordo com os termos previstos no anexo ao regulamento da Classe
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Investida.

4.5.2. Os investimentos e desinvestimentos da Classe Unica em Outros Ativos serdo realizados
pelo Gestor, a seu exclusivo critério e com o objetivo de dar liquidez & Classe Unica, em estrita
observancia aos termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo Descritivo |, por meio de
negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

4.6. Os recursos utilizados pela Classe Unica para a realizacio de investimentos em Ativos Alvo
e/ou para pagamento de Despesas e Encargos serdo aportados pelos Cotistas, em atendimento
as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo
Gestor, em observancia ao disposto neste Anexo Descritivo | e nos boletins de subscricdo de
Cotas.

4.7. Os seguintes procedimentos serdo observados com relacdo ao investimento, manutengao
e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados na Classe Unica, mediante a integralizacdo de Cotas Classe Unica no &mbito de cada
Chamada de Capital, deverao ser investidos em Ativos Alvo até o uUltimo Dia Util do 6° (sexto) més
subsequente a contar da data em que a respectiva integralizagdo for realizada;

(i) até que os investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo sejam realizados e/ou que se
facam necessarios ao pagamento de Despesas e Encargos e/ou demais obriga¢des da Classe
Unica e/ou do Fundo, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica em
decorréncia da integralizacdo de Cotas Classe Unica serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse da Classe Unica e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe Unica poderao ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas Classe Unica e/ou utilizados para pagamento de
Despesas e Encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme disposto no Regulamento e neste
Anexo Descritivo |, respectivamente;

(iv) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe Unica que ndo forem retidos (a) para
composicao da Reserva de Despesas; (b) para pagamento de Despesas e Encargos e demais
exigibilidades da Classe Unica; e/ou (c) para gestdo de caixa da Classe Unica, conforme orientacdo
do Gestor, até o limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido, deverao ser distribuidos

111



Docusign Envelope ID: 2F1A33CF-B883-4265-A38C-0AA42139757D

aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas Classe Unica até o Gltimo Dia Util do segundo més
subsequente ao seu recebimento pela Classe Unica, observado o procedimento para pagamento
de amortizagdes e pagamento da Taxa de Performance previsto no item 9.3 abaixo;

(V) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe Unica, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate de Cotas
Classe Unica; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento de Despesas e Encargos, tais recursos
financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

(vi) a Classe Unica deverd manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimdnio Liquido investido nos Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento
ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV
da Resolucao CVM 175; e

(vii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido aplicada em Outros Ativos.

4.7.1. O limite estabelecido no inciso (vii) do item 4.7 acima ndo é aplicavel a Carteira durante o
prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 4.7.

4.7.2. Observado o disposto no item 4.7.1 acima, em caso de desenquadramento da Classe Unica
com relagdo ao limite de que trata o inciso (vii) do item 4.7 acima, o Administrador devera (i)
comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e (ii) informar a
CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.

4.7.3. Caso os investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no inciso (i) do item 4.7 acima, o Gestor devera devolver aos Cotistas os valores
aportados na Classe Unica para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo originalmente
programados e ndo concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juro devera
incidir ou ser pago aos Cotistas com relagdo aos valores restituidos.

4.8. Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe Unica, prestar fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigagdo, bem como utilizar ativos da Carteira na prestacao de
garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV
da Resolucao CVM 175, independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Coinvestimento
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4.9. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos na Classe
Investida, e/ou os recursos investidos pela Classe Investida em ativos alvo, conforme o caso, com
recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento e/ou classes de cotas de
fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor (e suas Partes Relacionadas), no Brasil ou no
exterior, observado o disposto nos itens a seguir (“Coinvestimento”). Para tanto, o Coinvestimento
podera ser efetivado através de aquisi¢do, pelos coinvestidores, de participagdo no ativo alvo a
ser investido pela Classe Investida, observado o disposto no item 4.9.1 abaixo.

4.9.1. O Gestor podera, mas nao estara obrigado, a oferecer oportunidades de Coinvestimento
a cotistas diretos da Classe Investida (incluindo a Classe Unica) ou a investidores indiretos dos
veiculos de investimento que investem na Classe Investida (incluindo os Cotistas).

4.9.2. O Coinvestimento, realizado por meio de aplicagdo diretamente nos ativos alvo, devera ser
feito em igualdade de condi¢des econémicas aquelas atribuidas a Classe Investida quando do
investimento nos referidos ativos alvo.

4.9.3. O Gestor definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, (i) o percentual do
Coinvestimento que sera oferecido aos cotistas diretos da Classe Investida (incluindo a Classe
Unica) ou a investidores indiretos dos veiculos de investimento que investem na Classe Investida
(incluindo os Cotistas), levando em consideracao o respectivo capital comprometido na Classe
Investida, e (ii) se a oportunidade de participar do Coinvestimento sera oferecida para terceiros.

4.9.4. As oportunidades de Coinvestimento poderdo ser realizadas através de: fundos de
investimento ou classes de cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou suas Partes
Relacionadas. Nesse caso, o fundo de investimento ou a classe de cotas podera apresentar
condigdes de taxa de administracdo e/ou taxa de gestdo mais benéficas do que aquelas oferecidas
as cotas emitidas pela Classe Investida para o ativo objeto do Coinvestimento, mas apenas para
publico-alvo que ja seja cotista direto ou indireto da Classe Investida.

4.9.5. Os compromissos de investimento assinados pelos a cotistas diretos da Classe Investida
(incluindo a Classe Unica) ou a investidores indiretos dos veiculos de investimento gue investem
na Classe Investida (incluindo os Cotistas) poderdo conter regras especificas de Coinvestimento a
serem aplicadas a cada investidor.

4.9.6. Para fins deste item 4.9, sera configurada uma hipétese de Coinvestimento nos casos em
que houver, exemplificadamente, sem limitacdo: (i) oportunidades de investimento que, na
avaliacdo do Gestor, (a) tenham valor a ser investido superior a estratégia pretendida a Classe
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Investida e ao Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da Classe Investida), (b)
excedam os limites de concentracao previstos no Anexo Descritivo | do regulamento da Classe
Investida, ou (c) superem o valor disponivel para novos investimentos pela Classe Investida e ao
Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da Classe Investida); ou (ii) oportunidades de
investimento em que, na avaliagdo do Gestor, seja relevante a presencga de investidores especificos
ou estratégicos como sdcios no investimento. A avaliacdo do Gestor sobre configuragdo de um
Coinvestimento levara sempre em consideracdo os melhores interesses da Classe Investida e a
preferéncia da Classe Investida e do Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da Classe
Investida) em participar de oportunidades de investimento compativeis com seus objetivos e
politica de investimento, conforme previsto no item 4.9.7 abaixo.

4.9.7. Em linha com disposto no item 4.9.6 acima, fica estabelecido que o Gestor alocara
prioritariamente a Classe Investida e ao Fundo Paralelo (conforme definido no regulamento da
Classe Investida) oportunidades de investimento que, na avaliacdo do Gestor, sejam compativeis
com seu objetivo, politica de investimento e demais restricdes previstas neste Anexo Descritivo |
do regulamento da Classe Investida.

CAPITULO V- DA ADMINISTRAGAO DA CLASSE UNICA E DA GESTAO DA CARTEIRA E DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DA CLASSE UNICA

Deveres do Administrador

5.1. Observadas as limitagdes previstas neste Anexo Descritivo | e na regulamentacao aplicavel,
o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e
da Classe Unica, incluindo, sem limitacao:

(i) contratar, em nome da Classe Unica, o Custodiante, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como outros prestadores de servicos da Classe Unica nos termos do artigo
83 da parte geral da Resolucao CVM 175;

(i) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento e liquidacdo do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas Classe Unica;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
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(d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

(e) os registros contabeis e as demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pela Classe Unica e seu patriménio;

(iii) receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos
a Classe Unica e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e nos termos deste
Anexo Descritivo |

(iv) pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
regulamentacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacgdo aplicavel ou neste Anexo Descritivo |;

(v) elaborar anualmente as demonstracdes contabeis da Classe Unica e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe Unica, incluindo a declaracao de
que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel e deste Anexo Descritivo I, nos
termos do Capitulo Xll deste Anexo Descritivo |;

(Vi) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (ii) acima até seu término;

(vii)  empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e da Classe Unica, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

(viii)  transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Administrador;

(ix) manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados pelo
Custodiante;

X) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente a Classe
Unica;

(xi) elaborar e divulgar as informacdes previstas na regulamentacao aplicavel;

(xii)  convocar a Assembleia de Cotistas sempre que solicitado pelo Gestor, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da
totalidade das Cotas Classe Unica;
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(xiii)  cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagbes do Gestor e da
Assembleia de Cotistas;

(xiv)  cumprir todas as disposi¢des constantes do Regulamento, deste Anexo Descritivo | e do
Acordo Operacional;

(xv)  representar a Classe Unica em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos da
Classe Unica, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos
os atos necessarios a administracio da Classe Unica, observadas as limitacdes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Anexo Descritivo |;

(xvi)  abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento, bem
como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades autorizadas a atuar em
negociagdes bursateis e outras similares;

(xvii)  realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des do Gestor, sempre
em observancia aos procedimentos descritos neste Anexo Descritivo | e nos boletins de subscricao
de Cotas Classe Unica;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo
e pela Classe Unica, e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(xix)  comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira;

(xx) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pela Classe Unica, nas hipoteses
expressamente previstas na Resolugdo CVM 175;

(xxi)  solicitar, se for o caso, a admissdo das Cotas Classe Unica & distribuicdo e negociacao,
respectivamente, no MDA e no FUNDOS21;

(xxii)  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios, exceto
por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussao,
tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao resulte
em efeito adverso significativo sobre a Classe Unica; e
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(a) manter servi¢o de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes.

5.2. Na data deste Anexo Descritivo |, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funcdes perante a Classe Unica e ndo se encontra em situacéo
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo & Classe Unica e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo
que possa configurar Conflito de Interesses com relacao & Classe Unica e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira

5.3. O Gestor tera poderes para realizar todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem
como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, observadas as limitagdes deste Anexo Descritivo | e da regulamentacdo em vigor.

5.4. Observadas as limitacOes previstas neste Anexo Descritivo | e na regulamentacao aplicavel,
o Gestor devera:

(i) adquirir e alienar Ativos Alvo, bem como exercer todos os direitos econdmicos e politicos
atribuidos a eles;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacdo de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de Despesas e
Encargos;

(i) acompanhar os Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(iv) transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio
e as atividades da Classe Unica;

(vi) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagdes da Assembleia de
Cotistas;

(vii)  realizar recomendacdes para a Assembleia Geral sobre a emissao de novas Cotas Classe
Unica, observado o disposto no item 7.2 deste Anexo Descritivo |;
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(viii)  instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacao parcial ou integral de Cotas
Classe Unica;

(ix) custear as despesas de propaganda da Classe Unica;
(x) cumprir todas as disposi¢des constantes deste Anexo Descritivo | e do Acordo Operacional;

(xi) representar a Classe Unica e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer Assembleia
da Classe Investida, de acordo com os termos e condic¢des previstos neste Anexo Descritivo | e na
regulamentacdo aplicavel;

(xii)  elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 5.1, inciso (v)
acima;

(xiii) a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestao, para prestar servigos legais, fiscais, contabeis ou de consultoria
especializada;

(xiv)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(xv)  fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e em periodicidade trimestral, atualizagdes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento da Classe Unica;

(xvi)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacdes e ao patrimonio da Classe Unica;

(xvii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos, se
existentes;

(xviii) contratar, conforme se facam necessarios, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos previstos no artigo 85 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175;

(xix)  informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servico por ele contratado;
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(xx)  manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentracao previstos na
Politica de Investimentos;

(xxi)  providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para utilizacio pelos
distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

(xxii)  fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitagdes da CVM e
dos demais 6rgaos competentes, os dados, posi¢des de carteira, informagdes, analises e estudos
que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda
integre, a Carteira, sem qualquer limitagdo, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida
que tais 6rgaos regulamentadores possam ter com relacdo a tais operacdes;

(xxiii) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, as informagdes necessarias para que o
Administrador determine se a Classe Unica se enquadra ou ndo como entidade de investimento,
nos termos da legislacao e regulamentacao em vigor;

(xxiv) em nome da Classe Unica, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao, bem como utilizar ativos da Carteira na prestagcdo de garantias reais, relativamente
a operagoes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV da Resolugdo CVM 175,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

5.4.1. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (xix) e (xx) do
item 5.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdao submeter a questao a prévia
apreciacdo da Assembleia Especial, tendo em conta os interesses da Classe Unica e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Investidas nas quais a Classe Unica tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.

5.5. Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel e neste Anexo Descritivo |, o Gestor
tem poderes para e obriga-se a:

(i) firmar, em nome da Classe Unica, os documentos de subscricao e integralizacao de cotas
da Classe Investida;

(i) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracao na estrutura de
investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;
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(iii) preparar e submeter a Assembleia Especial quaisquer outros materiais necessarios as suas
deliberacoes;

(iv) firmar, em nome da Classe Unica, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe Unica, em
estrita observancia a Politica de Investimentos, incluindo, mas nado se limitando, acordos de
cotistas da Classe Investida, bem como os contratos, acordos de investimento e/ou demais
documentos de governanca, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos
ou ajustes relacionados a subscricdo ou aquisicdo das dos Ativos Alvo, bem como comparecer e
votar em assembleias gerais de cotistas e demais 6rgaos de governanca da Classe Investida,
observadas as limitagdes legais e as previstas neste Anexo Descritivo |; e

(V) exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios integrantes da Carteira,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios, transigir,
dar e receber quitagdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira da Classe
Unica, observadas as limitacdes legais, e regulamentares em vigor, as determinacdes judiciais
relativas aos ativos da Classe Unica, bem como o disposto neste Anexo Descritivo |;

Equipe Chave do Gestor

5.6. O Gestor mantera uma equipe chave a nivel da Classe Investida, envolvida diretamente
nas atividades de gestdo da Carteira da Classe Investida (“Equipe Chave"), responsavel pela gestao,
cujo perfil e cujos nomes estao publicamente disponiveis no Regulamento da Classe Investida.

Contratacao de Prestadores de Servico

5.7. O Administrador e o Gestor, na sua respectiva esfera de atuacdo, poderao contratar, em
nome da Classe Unica, prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros,
de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, observados os limites
previstos no item 14.1.

5.7.1. O Administrador contratou em nome da Classe Unica, (i) o Custodiante, para prestar
servicos de custodia, tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, e (ii) o
Escriturador para prestar servicos de escrituracdo e registro de Cotas Classe Unica.

5.7.2. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, o Administrador, o Gestor e os
demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Anexo Descritivo
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| ou as disposicoes regulamentares aplicaveis.

Vedacoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

5.8. Evedadoao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome da Classe Unica:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
Classe Unica subscritas;

(iii)  vender Cotas Classe Unica a prestagao, salvo o disposto na regulamentacado aplicavel;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacao em vigor ou neste Anexo Descritivo |;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e
Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

5.9. O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas fun¢des com
ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolucao
CVM 175.

5.9.1. Para fins do item 5.9 acima, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas deverdo enviar notificacdo escrita ao Administrador, solicitando a
convocacao de Assembleia Especial para substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme
o caso. O Administrador dever4 convocar a Assembleia Especial em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagao.

5.9.2. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item 5.9.1 acima
alegando Justa Causa deverao iniciar procedimento arbitral junto ao Tribunal Arbitral, nos termos
do item 1.1 do Regulamento, até a data de envio da referida convocagdo, para apurar se
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efetivamente se configura Justa Causa para destituicdo do Administrador e/ou Gestor. Fica desde
ja estabelecido que somente sera configurada Justa Causa para destituicdo se assim determinado
pelo Tribunal Arbitral, em linha com a definicdo prevista neste Regulamento, sem prejuizo do
afastamento do Gestor e/ou Administrador se assim deliberado pela Assembleia de Cotistas.

5.9.3. Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa Causa, o
destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme
o0 caso, devida até a data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor
ou ao Administrador, individualmente, ndo deve ser, em si mesma, fundamento para destituicdo
do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactard a remuneracdo devida
aos demais prestadores de servigos.

5.9.4. Além da Taxa de Gestao descrita acima, em caso de destituicdo do Gestor, os seguintes
procedimentos de pagamento de Taxa de Performance deverdo ser observados:

(i) em caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus a Taxa de Performance sua
integridade, observados o disposto nos respectivos Apéndices; e

(i) em caso de destituicdo com Justa Causa ou de renuncia, o Gestor deixara de fazer jus a
Taxa de Performance a ser distribuida apds sua destituicao.

5.9.5. Para fins de esclarecimento: (a) os valores pagos a titulo de Taxa de Performance ao Gestor
anteriormente a sua destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou renuncia (nos termos do item 5.10
abaixo), ndo serdo retornados a Classe Unica; e (b) em nenhuma hipotese serdo pagos ao Gestor,
a titulo de Taxa de Performance, em desacordo com o previsto no item 9.3 e nos Apéndices do
Anexo Descritivo abaixo.

5.9.6. A destituicao e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia
deliberagdo da Assembleia Especial.

Rentincia do Administrador e/ou do Gestor
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5.10. Observado o disposto no item 5.10.1. abaixo, o Administrador, o Gestor e/ou o
Custodiante poderao renunciar as suas fun¢des mediante notificagdo, por escrito, enderecada aos
Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na hipdtese de renuncia do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador devera convocar a Assembleia
Especial para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Especial de que trata este item 5.10.
também podera ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas subscritas.

5.10.1.Na hipdétese de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor continuardo obrigados a prestar
os servicos de administracdo da Classe Unica ou gestdo da Carteira, conforme o caso, até a sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias, contados da
notificacdo de renuncia.

5.10.2.0 Administrador e/ou o Gestor deverao receber a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de
Gestdo, conforme o caso, correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e
paga nos termos deste Anexo Descritivo I.

CAPITULO VI- DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

6.1. Observado o disposto nos itens abaixo, compete privativamente a Assembleia Especial
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentagdo em vigor e deste Anexo Descritivo |, de acordo com os
quoéruns dispostos neste item 6.1, observado que ndo havera assembleia geral de cotista,
porquanto o Fundo é formado pela Classe Unica de Cotas e quaisquer deliberacdes relativas a
Classe Unica aplicar-se-do automaticamente ao Fundo:

(i) demonstracdes contabeis da Classe
Unica apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 60 (sessenta) dias
apds o encaminhamento das demonstra¢des
contabeis a CVM;

Maioria das Cotas presentes ou, caso o parecer
dos auditores independentes contenha
ressalvas, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Classe Unica subscritas

2/3 (dois tercos) das Cotas Classe Unica
subscritas ou mesmo quoérum para deliberacao
atualmente previsto para a matéria objeto de

(i) alteracdes ao Anexo Descritivo |;
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(iii) destituicao do Administrador e do
Gestor sem Justa Causa, do Custodiante e do
Escriturador, e nomeacdo de seu(s)
substituto(s);

(iv) destituicdto do Administrador e
nomeacao de seu substituto;

(v) fusdo, incorporacdo, <cisdo ou
transformacdo da Classe Unica proposta
pelo Gestor;

(viy  liquidacdo da Classe Unica;

(vi) emissdao e distribuicito de novas
Cotas Classe Unica, bem como Preco de
Emissdo, Preco de Integralizagdo, prazos e
demais termos e condig¢des para subscri¢do
e integralizacdo dessas Cotas Classe Unica,
ressalvadas eventuais emissOes autorizadas
nos termos do disposto no item 7.3.1 deste
Anexo Descritivo [;

(viii)  aumento na Taxa de Administracao;

(ix) prorrogagdo do  Periodo de
Investimento, exceto na hipdtese de
prorrogacdo do periodo de investimento
pela Classe Investida, bem como a alteracao
do Prazo de Duracéo da Classe Unica;

(X) alteracao do quérum de instalagdo e
deliberagdo da Assembleia Especial;

alteracao

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
Classe Unica subscritas

Maioria das Cotas presentes

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

Maioria das Cotas Classe Unica presentes ou
mesmo quérum para deliberacdo atualmente
previsto para a matéria objeto de alteracéo,
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(xi) instalagdo, composicao, organizacao
e funcionamento dos comités e conselhos da
Classe Unica;

(xii)  quando for o caso, sobre o
requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no paragrafo primeiro
do artigo 26 do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175;

(xiii)  aprovar atos a serem praticados em
potencial Conflito de Interesses;

(xiv)  inclusdo de Despesas e Encargos nao
previstos no item 14.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos

previstos neste Anexo Descritivo .

(xv)  integralizacao de Cotas Classe Unica
mediante entrega de Ativos Alvo, bem como
sobre o respectivo laudo de avaliagao;

(xvi)  destituicdo do Gestor com Justa
Causa e nomeacao de seu substituto;

(xvii) alteracdo do Patrimonio Autorizado;

(xviii) alteracao da Politica de
Investimentos, exceto em relacdo as
matérias listadas nos incisos (vii), (xv) e (xvii)
deste item 6.1;

(xix)  plano de resolu¢do de Patrimdnio
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caso nao haja quérum de deliberacdo
especifico

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Classe Unica subscritas.

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
Unica subscritas

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
Classe Unica subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
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Liquido negativo da Classe Unica; Unica subscritas

(xx)  pedido de declaragdo judicial de 50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
insolvéncia da Classe Unica; e Unica subscritas

(xxi)  contratacdo de formador de 50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe
mercado, caso este seja parte relacionada do Unica subscritas
Administrador ou do Gestor.

6.1.1. As Assembleias Especiais da Classe Unica seguirdo as mesmas regras, conforme aplicaveis,
previstas no ambito do Capitulo IV do Regulamento referente as Assembleias Gerais do Fundo.

CAPITULO VII- DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA E DAS
EMISSOES DE COTAS CLASSE UNICA

7.1. O patriménio inicial da Classe Unica sera representado por 3 (trés) subclasses distintas,
quais sejam: (i) Cotas Subclasse A; (ii) Cotas Subclasse B; e (iii) Cotas Subclasse C.

7.1.1. As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacio e resgate das Cotas Classe Unica estdo descritos neste
Capitulo VII e no Capitulo VIl deste Anexo Descritivo |, bem como no respectivo Apéndice
referente a cada subclasse de Cotas da Classe Unica.

7.1.2. As Cotas Classe Unica deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no ato que aprovar cada emissao de Cotas
Classe Unica. As Cotas Classe Unica que ndo forem subscritas nos termos deste item e do
respectivo Apéndice serao canceladas pelo Administrador.

Emissao de Cotas

7.2. A emissdo de novas Cotas Classe Unica sera distribuida nos termos da Resolucdo CVM
160.
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7.3. A emissdo de novas Cotas Classe Unica, apds a primeira emissdo, sera realizada mediante
proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Especial, observado o disposto no Capitulo VI,
bem como na regulamentagdo aplicavel, ressalvado o disposto no item 7.3.1 abaixo.

7.3.1. O Gestor poders, a qualquer tempo até o 30° (trigésimo) dia corrido apds a Data do Ultimo
Fechamento, e desde que observado o limite do Patriménio Autorizado, instruir o Administrador
a emitir novas Cotas Classe Unica, sem necessidade de aprovacéo pela Assembleia Especial.

7.3.2. Nas hipdteses previstas no item 7.3.1 acima, cabera ao Gestor determinar as Subclasses de
Cotas a serem emitidas e a respectiva quantidade total, informando, em até 15 (quinze) Dias Uteis,
o Administrador e todos os Cotistas a respeito das caracteristicas da emissdo, ressalvado o
disposto no item 7.3.3 abaixo.

7.3.3. O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacdo das Cotas Classe Unica que venham a ser
emitidas pela Classe Unica, ressalvadas as hipoteses de emissdes requeridas pelo Gestor dentro
do Patrimdnio Autorizado, serdo definidos pela Assembleia Especial, conforme recomendacdo do
Gestor, e constarao do respectivo ato que aprovar cada emissdo, observado o disposto nesse
Anexo Descritivo .

7.3.4. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica.

CAPITULO VIII - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS CLASSE UNICA

Caracteristicas das Cotas Classe Unica e Direitos Patrimoniais

8.1. As Cotas Classe Unica correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido da Classe
Unica. terdo forma nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e
obrigacdes, incluindo o direito de comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as
hipoteses de impedimento e/ou suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, e observadas as caracteristicas especificas de cada Subclasse de Cotas,
conforme dispostas nos respectivos Apéndices.

8.2. Apropriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome
do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de
Cotas pertencentes ao Cotista.
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8.3. As Subclasses de Cotas serdo diferenciadas exclusivamente em relacdo ao pagamento das
Taxa de Gestéo.

8.3.1. Todas as Cotas Classe Unica serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas
de depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

Direito de Voto

8.4. Sem prejuizo do disposto neste Anexo Descritivo |, todas as Cotas Classe Unica terdo
direito de voto nas Assembleias de Cotistas, correspondendo cada Cota Classe Unica a 1 (um)
voto.

Direitos Economico-Financeiros

8.5. Todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizacdao em igualdade de
condigoes, nos termos deste Anexo |, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas Classe Unica

8.6. As Cotas Classe Unica terdo seu valor nos termos dos respectivos Apéndices, conforme
descrito abaixo.

Distribuicdo e Subscricdo das Cotas Classe Unica
8.7. As Cotas Classe Unica serdo objeto de Ofertas destinadas a Investidores Qualificados.

8.7.1. As Cotas Classe Unica deverao ser subscritas pelos investidores até a data de encerramento
da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no ato que aprovar cada emissao de Cotas
Classe Unica As Cotas Classe Unica que ndo forem subscritas nos termos deste item serdo
canceladas pelo Administrador.

8.7.2. No ato da subscricdo de Cotas Classe Unica, o subscritor assinara o respectivo Termo de
Adesdo, boletim individual de subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador, e
Compromisso de Investimento, no qual se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a
ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo boletim de
subscricao de Cotas, e recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da
assinatura do Termo de Adesao, devera declarar a sua condicao de Investidor Qualificado e atestar
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que esta ciente das disposi¢cdes contidas neste Regulamento e: (a) de que a Oferta nado foi
registrada perante a CVM, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de negociacao
previstas neste Regulamento.

Chamadas de Capital

8.8. O Gestor podera instruir o Administrador a realizar Chamadas de Capital, em momento e
montantes determinados pelo Gestor, nos termos de cada Compromisso de Investimento
referente a cada Subclasse de Cotas e deste Anexo Descritivo |.

8.8.1. As Chamadas de Capital para investimento em cotas da Classe Investida poderao ser
realizadas ao longo do Periodo de Investimento. Sem prejuizo, o Administrador, mediante
instru¢des do Gestor, podera realizar novas Chamadas de Capital para fins de pagamento de
Despesas e Encargos e/ou reconstituicdo da Reserva de Despesas, e/ou integralizacao de novas
cotas da Classe Investida para pagamento de despesas e encargos da Classe Investida, nos termos
do regulamento da Classe Investida, a qualquer momento ao longo do Prazo de Duracgao, caso os
recursos disponiveis e Outros Ativos sejam insuficientes para fazer frente a tais valores

8.8.2. As Chamadas de Capital para pagamento de Despesas e Encargos serdo realizadas
mediante instrucdao do Gestor ao Administrador e serdo direcionadas a todos os Cotistas para
integralizacdo de Cotas na proporcao do Capital Comprometido por cada Cotista. Como regra
geral e observado o disposto no item 8.6.3 abaixo, os Cotistas que tenham subscrito Cotas serdo
chamados a aportar recursos na Classe Unica simultaneamente, considerando a respectiva
participacdo na Classe Unica, observado que: (i) entre a Data de Inicio do Fundo e a Data do
Ultimo Fechamento, os Cotistas serdo chamados a aportar recursos na Classe Unica com base na
propor¢ao do Capital Comprometido na data da referida Chamada de Capital, sem prejuizo do
pagamento do Valor de Equalizacdo no dmbito da Classe Unica; e, (i) apds a Data do Ultimo
Fechamento, as Chamadas de Capital deverdo ser realizadas considerando o Capital
Comprometido na Data do Ultimo Fechamento, sem prejuizo do pagamento do Valor de
Equalizacdo no dmbito da Classe Unica.

8.8.3. Sem prejuizo do disposto no item 8.6.2 acima, o Administrador, mediante instru¢des do
Gestor, podera requerer que Cotistas efetivem a integralizacdo de suas Cotas de maneira
desproporcional, ainda que sejam da mesma Subclasse, incluindo para fins de pagamento da Taxa
de Gestao e, em relacdo a Cotistas que tenham subscrito suas Cotas a partir da primeira Chamada
de Capital posterior a Data do Primeiro Fechamento, para fins de equalizagdo dos montantes
integralizados (sem prejuizo do pagamento do Valor de Equalizacdo), de maneira que tais Cotistas
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integralizem Cotas até que o montante que venha a ser efetivamente aportado por cada um seja
equivalente a propor¢do que deveria ter sido integralizada considerando a participacdo de cada
Cotista com base no Capital Comprometido na Data do Ultimo Fechamento.

8.8.4. Em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data do Ultimo Fechamento, o Gestor devera
informar a todos os Cotistas da Classe Unica (a) o capital comprometido da Classe Investida
calculado nos termos do item 8.8 abaixo, em moeda corrente nacional; (b) a Taxa de Cambio; e
(c) a participacdo da Classe Unica na Classe Investida de acordo com a Alocacdo Final.

Integralizacao das Cotas

8.9. As Cotas Classe Unica serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instru¢es
do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo

8.9.1. Ao receberem a primeira Chamada de Capital referente a Primeira Emissdo, os Cotistas
serdo obrigados a pagar o valor estabelecido no 10° (décimo) Dia Util, contado do envio da
Chamada de Capital, data na qual as integralizacdes serdo convertidas em Cotas.

8.9.2. Ao receberem a Chamada de Capital apds a primeira Chamada de Capital referente a
Primeira Emissao, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido dentro do prazo de 10
(dez) Dias Uteis a contar do envio da Chamada de Capital, devendo as integralizacdes serem
convertidas em Cotas de Classe Unica no ultimo Dia Util do prazo previsto para referidas
integralizagoes.

8.9.3. Aintegralizacdo de Cotas Classe Unica sera realizada em moeda corrente nacional (a) por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe Unica,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Calculo da Alocacao Final
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8.10. O Gestor, sob sua responsabilidade exclusiva, calculara a Alocagéo Final da Classe Investida
que consistira proporcao do capital comprometido de cada um dos cotistas da Classe Investida
na Data do Ultimo Fechamento em relacdo ao capital comprometido da Classe Investida nessa
mesma data, considerando (i) para os cotistas da Classe Investida que tenham domicilio e/ou
sede no Brasil, o valor, em reais, do seu capital comprometido e (ii) para os cotistas da Classe
Investida que tenham domicilio e/ou sede em outro pais que ndo o Brasil, o valor, em dodlar, do
seu capital comprometido, convertido para reais de acordo com a Taxa de Cambio. A Alocagéo
Final determinard a eventual necessidade de aditamento dos compromissos de investimento
celebrados pelos cotistas da Classe Investida, de modo que implicard nos montantes finais do
capital comprometido dos cotistas da Classe Investida (incluindo a Classe Unica) que entrarem até
a Data do Ultimo Fechamento na Classe Investida. Deste modo, a Alocacao Final acabara por
determinar, a partir da Data do Ultimo Fechamento, os percentuais de participacdo para fins de
chamadas de capital, amortizacao e resgate das cotas, cobranca de despesas e encargos da Classe
Investida, bem como participagdo politica nas Assembleias Classe Investida.

8.10.1.A Alocacao Final sera apurada, pelo Gestor, uma Unica vez, em até 30 (trinta) dias apos a
Data do Ultimo Fechamento.

Equalizacao do Capital Investido

8.11. Para fins de equalizagdo entre os Cotistas, aqueles que tenham Capital Integralizado em
proporcao inferior a que deveria ter sido integralizada de acordo com a proporcao do Capital
Comprometido de cada um dos Cotistas na Data do Ultimo Fechamento, serdo chamados a
integralizar suas Cotas de forma desproporcional até que o seu Capital Integralizado seja
equivalente a proporcao que deveria ter sido integralizada.

Valor de Equalizacao no Ingresso
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8.12. Serd devido pelos investidores que vierem a subscrever Cotas da Classe Unica
posteriormente a primeira chamada de capital da Classe Investida realizada apds a Data do
Primeiro Fechamento, o Valor de Equalizagdo, que correspondera ao maior valor entre (i) a
variagao positiva do CDI acrescido de 2% (dois por cento) ao ano e (ii) a variagao positiva da taxa
de cambio PTAX acrescida de 8% (oito por cento) ao ano, em ambos os casos calculadas sobre o
valor que deveria ter sido integralizado pela Classe Investida em cada chamada de capital anterior
ao evento de subscricdo, considerando o percentual representativo desta respectiva subscricdo
na Alocacao Final, pro rata die, de acordo com o nimero de dias decorridos entre a data de cada
chamada de capital da Classe Investida e a data da efetiva subscricdo de Cotas pelo referido
Cotista ("Valor de Equalizacdo”). Para fins de esclarecimento, eventuais Chamadas de Capital
realizadas antes da Data do Primeiro Fechamento ndo serdo consideradas para fins de calculo do
Valor de Equalizacéo.

8.12.1.0 Valor de Equalizacdo sera calculado de maneira individualizada em relagcdo a cada
subscricao realizada pelos Cotistas, incluindo na hipdtese de eventual subscri¢do adicional por um
mesmo Cotista, independentemente da data de ingresso do referido Cotista.

8.12.2.0 Valor de Equalizacdo devera ser pago apenas uma Unica vez, (i) em até 150 (cento e
cinquenta) dias apds a Data do Ultimo Fechamento, ou (ii) simultaneamente a primeira Chamada
de Capital ap6s a Data do Ultimo Fechamento, o que ocorrer primeiro.

8.12.3.0 Valor de Equalizacado ndo sera deduzido do montante comprometido pelos Cotistas no
ambito do Compromisso de Investimento e, portanto, os recursos pagos a Classe Unica a titulo
de Valor de Equalizagdo ndo serdo contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de
calculo do Capital Integralizado.

8.12.4.0 investimento da Classe Unica na Classe Investida ap6s a Data do Primeiro Fechamento
também estara sujeito a cobranga de um valor de equalizagdo, calculado e cobrado da mesma
maneira que o Valor de Equalizacdo, e referido pagamento sera feito, como regra geral, na mesma
data do pagamento do Valor de Equalizacao. Nesse sentido, os recursos recebidos pela Classe
Unica a titulo de Valor de Equalizacdo serdo destinados ao pagamento do valor de equalizacdo
cobrado pela Classe Investida.

Inadimplemento dos Cotistas
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8.13. No caso de inadimplemento, o Cotista sera considerado automaticamente em mora apds
o término do prazo de caréncia concedido pelo item 8.13.3 abaixo, independentemente de
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificacdo descrita acima, o
Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas Classe Unica ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatoria de 2% (dois por
cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de tal
cobranca;

(ii) deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item (i) acima, de
quaisquer distribuicdes pela Classe Unica devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em
gue esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe Unica, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o Administrador, constituir direito real sobre as Cotas Classe Unica do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas Classe
Unica do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas entre os
Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Especial, desde que a Classe Unica ndo detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a
proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participagdo de cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado
ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual e desde que a nova
Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

(V) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme descrito neste
Anexo Descritivo |, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for
quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe Unica.
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8.13.1.Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos
e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo Descritivo I.

8.13.2.Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou
pela Classe Unica com relacdo & inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
por tal Cotista Inadimplente integralmente.

8.13.3.Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas
um periodo de caréncia de 2 (dois) Dias Uteis a partir da data de seu vencimento original para a
realizacdo do pagamento da integralizacio de Cotas Classe Unica sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.

Procedimentos referentes 3 Amortizacio de Cotas Classe Unica

8.14. Qualquer distribuicdo de Valores Distribuiveis da Classe Unica para os Cotistas ocorrera
por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas Classe Unica, ou resgate ao final do
Prazo de Duracao, observadas as disposi¢oes deste Anexo Descritivo .

8.14.1.Sujeito a prévia instru¢do dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizacSes
parciais e/ou integrais das Cotas Classe Unica a qualquer momento no decorrer do Prazo de
Duragdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe Unica decorrentes dos seus
investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisées da Classe Unica.

8.14.2.Para fins de amortizacdo de Cotas Classe Unica para distribuicdo de recursos financeiros
liquidos decorrentes do desinvestimento de Ativos Alvo e/ou distribui¢des ou outros valores
atribuidos a Classe Unica por tais Ativos Alvo (i) entre a Data do Primeiro Fechamento e a Data
do Ultimo Fechamento, ser4 considerado o Capital Comprometido por cada Subclasse na data da
referida distribuicdo, e (ii) ap6s a Data do Ultimo Fechamento, uma vez que o valor do Capital
Integralizado por todos os Cotistas seja proporcional a Alocacao Final, sera considerada o Capital
Integralizado em relagao a cada Subclasse.

8.14.3.Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas Classe Unica
aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

8.14.4.0s pagamentos de amortizacdes das Cotas Classe Unica serdo realizados em moeda
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corrente nacional e serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

8.14.5. Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidacdo antecipada da Classe Unica, todas
as Cotas Classe Unica deverao ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagado total das Cotas
Classe Unica em circulacdo & época da liquidacdo da Classe Unica, o Administrador devera
convocar a Assembleia Especial a fim de deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao ou
o resgate de Cotas Classe Unica em Ativos Alvo.

Resgate das Cotas Classe Unica

8.15. As Cotas Classe Unica somente serdo resgatadas na data de liquidacdo da Classe Unica ou
na data de resgate prevista no respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

Transferéncia de Cotas Classe Unica

8.16. As Cotas Classe Unica poderao ser transferidas, observadas as condicdes descritas neste
Anexo Descritivo |, no Compromisso de Investimento e na regulamentacao e legislacdo aplicavel.
As Cotas Classe Unica somente poderdo ser transferidas, oneradas ou gravadas, a Cotistas ou
terceiros, se tais atos forem previamente aprovados por escrito pelo Gestor.

8.16.1.0s terceiros adquirentes deverdo ser obrigatoriamente Investidores Qualificados e
deverdo aderir aos termos e condicdes da Classe Unica, por meio da assinatura e entrega, pelo
Administrador, dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo
em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Preco de Integralizacdo das Cotas Classe Unica

8.17. O Preco de Integralizacdo de cada Cota Classe Unica subscrita na primeira Oferta de Cotas
Classe Unica e a ser utilizado para as integralizacdes de Cotas Classe Unica subscritas até a Data
de Inicio, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscricado, é
o Preco de Emissao calculada nos termos do item 8.6 acima.

8.17.1.Nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, a responsabilidade dos Cotistas é limitada
ao valor de suas Cotas Classe Unica, observado o que dispuser a regulamentacdo da CVM a
respeito.
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Registro das Cotas na B3

8.18. As Cotas Classe Unica poderao ser registradas para distribuicio no MDA e negociacdo no
FUNDOS21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO IX- DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA DE GESTAO E TAXA DE
PERFORMANCE

9.1. Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servigos de administracao, controladoria,
custddia e escrituragdo de cotas, sem prejuizo do disposto nos itens abaixo, sera devida pelos
Cotistas uma remuneracdo mensal de R$ 2.700,00 (dois mil e setecentos reais) corrigido
anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.

9.1.1. Caso as Cotas da Classe Unica sejam listadas e/ou negociadas em ambiente de mercado
organizado, a Taxa de Administracao sera acrescida de uma remuneracao equivalente a 0,05% a.a.
(cinco centésimos por cento) ao ano calculada sobre o valor do patrimonio liquido da Classe,
observado, ainda, um acréscimo no pagamento minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas.

9.1.2. A Taxa de Administragdo sera calculada e apropriada diariamente, desde a Data de Inicio,
a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

9.1.3. A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente &
Data de Inicio.

9.1.4. Taxa Maxima de Administracdo. Considerando a aplicacdo pela Classe Unica em cotas
da Classe Investida, administrada pelo Administrador e gerida pelo Gestor, que também cobra
taxa de administracdo, a taxa maxima de administracdo a ser cobrada da Classe Unica sera
equivalente a soma (i) da Taxa de Administracdo cobrada no nivel da Classe Unica, nos termos
deste Capitulo IX, e (ii) da taxa de administracdo cobrada no nivel da Classe Investida, equivalente
a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento) ao ano calculada sobre o valor do patriménio liquido
da Classe Investida, observado o pagamento minimo mensal de R$ 12.600,00 (doze mil e
seiscentos reais) corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, observados os termos e condi¢des previstos no regulamento da Classe
Investida.
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9.2. Taxa de Gestdo. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pelos
Cotistas a Taxa de Gestao descrita nos respectivos Apéndices.

9.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores
de servicos eventualmente contratados por eles, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

9.2.2. O Gestor fornecerd ao Administrador todas as informagdes, apoio e documentos
necessarios para que este possa cumprir com suas obrigacdes no calculo da Taxa de Gestéo, na
forma do acordo operacional firmado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

9.2.3. Taxa Maxima de Gestao. Observado o disposto no artigo 98 da parte geral da Resolucao
CVM 175 e no §2° do referido artigo, a Taxa de Gestdo compreende a taxa maxima de gestao a
ser cobrada pelo Gestor pela prestacdo de servicos de gestdo de carteira, realizada no nivel da
Classe Unica e no nivel da Classe Investida, de modo que ndo sera cobrada, da Classe Unica, uma
taxa de gestdo adicional no nivel da Classe Investida.

9.3. Taxa de Performance. Sera devida pelos Cotistas ao Gestor uma taxa de performance,
apo6s os Cotistas terem recebido, seja a titulo de amortizacdo ou resgate de Cotas (“Valores
Distribuiveis”), valores que garantam uma taxa interna de retorno equivalente ao Benchmark
acrescido de 7% (sete por cento) ao ano (“Rentabilidade Preferencial”) sobre o Capital
Integralizado.

9.3.1. Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizacao ou resgate das Cotas sera pago
nos seguintes termos:

(i) primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles recebidos, de forma cumulativa,
sejam equivalentes ao Capital Integralizado acrescido da Rentabilidade Preferencial por tais
Cotistas a Classe Unica;

(i) apos a conclusdo dos procedimentos previstos no item (i), (@) 80% (oitenta por cento) para
os Cotistas e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor; e

(iii) até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a performance devida nos termos
deste Anexo |, o Gestor fara jus a receber adicionalmente até 30% (trinta por cento) dos Valores
Distribuiveis (“Pagamento Prioritario”). Portanto, enquanto for devido o Pagamento Prioritario,
dos Valores Distribuiveis, (a) no minimo 50% (cinquenta por cento) sera destinado aos Cotistas, e
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(b) no maximo 50% (cinquenta por cento) sera destinado ao Gestor, sendo certo que o Gestor
devera receber sempre até o teto do limite de distribuicao para atender a condi¢cdo de Pagamento
Prioritario.

9.4. Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe Unica ndo cobrara taxa de ingresso e de saida.

9.5. Taxa de Custodia. A taxa de custddia anual a ser cobrada da Classe correspondera a
0,006% (seis milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido, calculada na base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) que sera provisionada por dia Util e paga até o
5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido, acrescido da remuneracdo mensal de R$
2.700,00 (dois mil e setecentos reais), corrigida anualmente pelo IGP-M ou por outro indice que
venha a substitui-lo.

9.5.1. Taxa Maxima de Custodia. taxa maxima de custddia sera de 0,075% (setenta e cinco
milésimos por cento) ao ano, calculada sobre o valor do patriménio liquido da Classe, observado
o pagamento minimo mensal de R$ 2.700,00 (dois mil e setecentos reais) corrigido anualmente
pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, observados os
termos e condic¢des previstos no regulamento da Classe Investida.

9.6. Taxa Maxima de Distribuicao. Tendo em vista que a Classe Unica tem natureza de classe
fechada, a taxa e despesas com a distribuicio de Cotas da Classe Unica sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

CAPITULO X- DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. O Administrador deverd efetuar a mensuracdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na forma estabelecida pela
Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

10.2. O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados na avaliacido econémica adotada pela Classe Unica, garantindo,
ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliacao, que este sera consistente ao longo
dos exercicios contabeis subsequentes.

10.2.1.0 Gestor, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, podera colaborar com o
Administrador para a definicdo das premissas a serem adotadas no ambito da avaliagdo
econdmica dos ativos da Classe Unica.

138



Docusign Envelope ID: 2F1A33CF-B883-4265-A38C-0AA42139757D

10.3. Observado o que dispde o Capitulo IV deste Anexo Descritivo |, a Carteira observara os
demais requisitos de composicao e diversificacao estabelecidos pelas normas regulamentares em
vigor.

CAPITULO XI - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA E DE SEUS INVESTIMENTOS

11.1. A qualquer momento durante o Prazo de Duragao, a liquidagao financeira dos Ativos Alvo
e Outros Ativos integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as propostas
de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos procedimentos descritos a
seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nesses mercados (incluindo, sem
limitacdo, a hipdtese de listagem de tais ativos para fins de oferta publica inicial — IPO); ou

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociacdo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociac¢des privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos
Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste Anexo
Descritivo .

11.1.1.Em qualquer caso, a liquidacao dos investimentos da Classe Unica sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe Unica.

11.2. A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das
seguintes situagoes:

(i) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de
Duracao; e/ou

(ii) mediante deliberacdo da Assembleia Especial, observado o disposto no Capitulo VI acima.

11.3. Quando do encerramento e liquidacdo da Classe Unica, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragbes
contabeis.
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CAPITULO XII - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

12.1. Sem prejuizo das obrigacSes previstas na regulamentagdo aplicavel e neste Anexo
Descritivo |, o Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato
relevante atinente a Classe Unica, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

12.1.1.As informacgdes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia ou
meio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo, por meio
de sistema disponivel na rede mundial de computadores.

12.2. O Administrador devera enviar as seguintes informagdes aos Cotistas, a CVM e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas Classe Unica estejam admitidas a
negociacao, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a
que se referirem, as informacgdes referidas no “Suplemento L" da Resolugao CVM 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas do relatorio dos
Auditores Independentes.

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocagao e outros documentos relativos a
Assembleias de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

12.3. As informacbes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe Unica ndo poderdo estar em desacordo com este Anexo Descritivo | ou com
quaisquer relatérios protocolados na CVM.

12.4. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacdes recebidas relativas & Classe Unica divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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CAPITULO XIIl - DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

13.1. A Classe Unica é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos da
legislacao e regulamentacdo em vigor e tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplica¢des,
as contas e as demonstracdes contabeis da Classe Unica ser segregadas daquelas do
Administrador e do Gestor.

13.2. A Classe Unica esta sujeita as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 579.

13.3. O exercicio social da Classe Unica tera inicio em 1° de janeiro e encerramento em 31 de
dezembro de cada ano.

13.4. As demonstracdes contabeis da Classe Unica, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XIV - DOS ENCARGOS DA CLASSE UNICA

14.1. A Classe Unica pagard a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracao da Classe Unica, incluindo, sem limitacao:

(i) as taxas descritas no Capitulo IX acima;

(i1) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacao, a constituicéo e o registro
do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades de
autorregulagao, servigos de traducao e outras despesas similares, incorridas até 24 (vinte e quatro)
meses antes;

(i) emolumentos e comissdes pagos por operagoes da Carteira;

(iv) despesas e encargos decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,
de acordo com as hipoteses previstas neste Anexo Descritivo | e na Resolucdao CVM 175;

(v) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e/ou da Classe Unica;

(vi) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatorios e informagdes periddicas, previstas neste Anexo Descritivo | e na Resolugdo CVM 175;
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(vii)  despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive comunicagoes aos
Cotistas;

(viii)  honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual das
demonstraces contabeis do Fundo e da Classe Unica;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo da defesa dos
interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenagdes,
penalidades ou danos imputados a Classe Unica, se for o caso;

x) parcela de prejuizos eventuais futuros ndao coberta por apodlices de seguro e néao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador no
exercicio de suas respectivas funcdes;

(xi) prémios de seguro (incluindo despesas com a contratagdo de apolices de seguro para
Directors and Officers Insurance — D&O), bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos da Classe Unica entre bancos;

(xii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformacéo ou
liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica, limitadas a 0,5% (zero virgula cinco por cento) do Capital
Comprometido;

(xiii)  quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia de Cotistas, limitado a R$
1.000,00 (mil reais) por assembleia;

(xiv)  despesas com liquidacao, registro, negociacao e custodia dos Ativos Alvo e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira;

(xv)  despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo, sem limitagdo, a contratagdo de assessores financeiros
contratados no contexto de oportunidades de investimento e desinvestimento, advogados,
consultoria estratégica para prospeccao, selecao e avaliagdo de tais oportunidades, bancos de
investimento, empresas especializadas em analise de riscos de corrupcao e lavagem de dinheiro
(anti-bribery and corruption), dentre outros, independentemente da remuneracao estabelecida
(fixa, percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade foi concluida ou ndo (broken deal
fees), tendo como limite o valor de 0,5% (zero virgula cinco por cento) do Capital Comprometido
por ano;
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(xvi)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira, limitadas a R$30.000,00 (trinta mil
reais) por ano;

(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados
ou recebidos de dep0&sito de Ativos Alvo;

(xviii) gastos da distribuicdo primaria de Cotas Classe Unica, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xix)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel;

(xx)  despesas com deslocamento, viagens, alimentacdao, desde que estejam diretamente
relacionadas aos interesses do Fundo, incluindo atividades de oferta, monitoramento ou analise
de investimentos para a Carteira. Tais despesas deverdo observar critérios de razoabilidade e
economicidade, devendo ser devidamente justificadas e documentadas;

(xxi)  despesas relacionadas a preparagao do Relatorio Anual de Impacto do Fundo; e

(xxii) despesas incorridas com a contratacdo de infraestrutura tecnoldgica para disponibilizacao
de informacdes, incluindo, contratacao de plataformas de data room, necessarias para a prestacao
de informacdes a terceiros.

14.1.1.Cada Cotista pagara a totalidade das Despesas e Encargos acima descritos relativas ao
funcionamento e & administracdo da Classe Unica, de forma pro rata a sua participacdo no Capital
Comprometido.
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14.2. As despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses serdo exclusivamente
alocadas a estas e constarao dos respectivos Apéndices.

14.3. Quaisquer Despesas e Encargos nao previstas no item 14.1 acima, salvo decisdo contraria
da Assembleia Especial, observado o disposto no Capitulo VI deste Anexo Descritivo |, serdo
devidos unicamente pelo Prestador de Servigos Essenciais que as tiver contratado ou conforme
acordado entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

14.4. O Administrador devera contratar, as expensas da Classe Unica, junto a uma firma de
auditoria ou de consultoria, de forma desvinculada dos servicos de auditoria das demonstracées
contébeis da Classe Unica, a elaboracdo de um relatério com o objetivo de assegurar que as
despesas e encargos pagos pela Classe Unica foram incorridos de acordo com os critérios e os
limites estabelecidos neste Regulamento.

Reserva de Despesas

14.5. O Gestor constituira Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento das
Despesas e Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual devera ser estimada para
um horizonte temporal de 6 (seis) meses.

CAPITULO XV - DAS DISPOSICOES GERAIS

15.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo |, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os Cotistas.

15.2. Os Cotistas, o Administrador e o Custodiante manterao em sigilo, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informagbes e/ou documentos que venham a ter acesso referentes a potenciais
investimentos, a investimentos realizados e a operacdes da Classe Unica, incluindo estudos e
anélises de investimento que fundamentem as decisdes de investimento da Classe Unica. Sem
prejuizo do acima disposto, as informagdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com
o consentimento prévio e por escrito do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida
nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatorias
governamentais, entidades de autorregulacao, lei, acao judicial ou litigio em que a parte receptora
seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipotese, o Gestor seja notificado
antecipadamente de qualquer divulgacao).

15.3. A Classe Unica responde diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais por ela
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assumidas, e os prestadores de servico nao respondem por essas obrigacdes, mas respondem
pelos prejuizos que causarem a terceiros quando procederem com dolo ou ma-fé.

15.4. O Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

CAPITULO XVI - REGIME DE INSOLVENCIA

16.1. A constatacdo dos seguintes eventos obrigara o Administrador a verificar se o Patrimonio
Liquido esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(i) inadimpléncia de obrigag¢des financeiras de devedor e/ou emissor de Ativos Investidos que
representem mais de 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido;

(iif) pedido de recuperagao extrajudicial, recuperacao judicial ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de Ativos Investidos; e

(iv) condenacdo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido.

16.2. Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica, deverd adotar as medidas aplicaveis e disposicdes previstas na
Resolugdo CVM 175.

CAPITULO XVII - DISPOSICOES ANTICORRUPCAO

17.1. O Gestor e o Administrador declaram que estdo cumprindo as leis, regulamentos e
politicas anticorrupcao a que estdo submetidos, bem como as determinacdes e regras emanadas
por qualquer érgao ou entidade governamental a que estejam sujeitos, que tenham por finalidade
o combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou
crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracéo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n°® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2

145



Docusign Envelope ID: 2F1A33CF-B883-4265-A38C-0AA42139757D

de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacbes e contratos
da administragdo publica), n° 9.613, de 3 de marco de 1998, n® 12.529, de 30 de novembro de
2011 e a Lei Anticorrupgéo.

17.2. O Gestor e o Administrador, cada um na sua respectiva atribuicdio e de forma
independente, se obrigam a notificar os Cotistas, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que
tomar ciéncia, de que o Administrador, Gestor ou qualquer de suas controladas, ou ainda,
qualquer dos respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes, fornecedores,
contratados ou subcontratados do Gestor ou Administrador encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, agdo, procedimento judicial ou administrativo relativos a pratica de atos
lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacao
de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam
ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°®
8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagbes e
contratos da administragdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, e Lei Anticorrupgao, devendo:

(i) na medida em que tenham acesso, fornecer copia de eventuais decisdes proferidas nos
citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas
em resposta a tais procedimentos, em que a sociedade ou qualquer de suas controladas,
ou os respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes estejam
envolvidos;

(i) apresentar aos Cotistas, assim que disponivel na medida em que tenham acesso, copia de
quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta, acordos
de leniéncia ou afins eventualmente celebrados, em que a sociedade ou qualquer de suas
controladas, ou os respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes
estejam envolvidos; e

(iii) sem prejuizo dos itens (i) e (ii) acima, caso o Gestor e/ou Administrador ndo tenham acesso
aos documentos e informacdes ali mencionados, empregar esforcos e coordenar com as
partes responsaveis de modo a obter tais copias e informagdes, observadas regras de sigilo
e confidencialidade de tais informagdes e demais termos e condi¢des da legislacao e
regulamentagdo aplicavel.
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17.3. O Gestor se compromete a inserir nos contratos de investimento disposi¢des pelas quais
as Sociedades Investidas assumam, perante a Classe Unica, as mesmas obrigacdes descritas no
item 17.1. acima.

17.4. O Gestor e o Administrador declaram neste ato que estdo cientes, conhecem e entendem
os termos da Lei Anticorrupcao, comprometendo-se a abster-se de qualquer atividade que
constitua uma violagdo das disposicdes destas regras.

17.5. O Gestor e o Administrador, por si e por seus administradores, diretores, empregados e
agentes, bem como seus socios que venham a agir em seu nome, obrigam-se a conduzir suas
préaticas comerciais, durante o funcionamento da Classe Unica, de forma ética e em conformidade
com os preceitos legais aplicaveis. Durante a conducdo dos negécios da Classe Unica, nem o
Gestor, nem o Administrador, nem qualquer de seus diretores, empregados, agentes ou socios
agindo em seu nome, devem dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento,
direta ou indiretamente, de qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer servidor
publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer
terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou do governo, ou
para assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar negécios para qualquer pessoa, e que
violem as regras da Lei Anticorrupcao.

17.6. Para os fins do presente item, o Gestor e o Administrador declaram neste ato que: (a) ndo
violaram, violam ou violardo as regras anticorrupcao; (b) ja tém implementado ou se obrigam a
implementar no prazo de 1 (um) ano contado do inicio das atividades da Classe Unica um
programa de conformidade e treinamento razoavelmente eficaz na prevencao e deteccao de
violagdes das regras da Lei Anticorrupgao e dos requisitos estabelecidos neste item 17; (c) tém
ciéncia que qualquer atividade que viole as regras da Lei Anticorrupcao é proibida e que
conhecem as consequéncias possiveis de tal violagdo; e (d) o Gestor tomara as devidas precaucbes
para que as Sociedades Investidas ja tenham implementado ou se obriguem a implementar no
prazo de 1 (um) ano contado da realizacdo do investimento pela Classe Unica um programa de
conformidade e treinamento razoavelmente eficaz na prevencao e deteccdo de violagdes das
regras da Lei Anticorrupcdo e dos requisitos estabelecidos neste Artigo, prezando pelo
monitoramento e promocao da cultura Anticorrupgao nas Sociedades Investidas durante todo o
Prazo de Duracao.
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Qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcao e/ou futuras regulamentagdes pelo
Gestor, pelo Administrador, em qualquer um dos seus aspectos, apuradas por meio de decisdo
final administrativa, decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial
proferida por érgdo colegiado podera ensejar a destituicdo com justa causa, independentemente
de qualquer notificagdo, sem prejuizo de perdas e danos que vierem a ser apurados.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* k%

148



Docusign Envelope ID: 2F1A33CF-B883-4265-A38C-0AA42139757D

APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE A

Este Apéndice das Cotas Subclasse A é parte integrante e insepardvel do Anexo Descritivo | e tem
por objetivo descrever as principais caracteristicas das Cotas Subclasse A de modo complementar ao
disposto no Anexo Descritivo I. Termos e expressées aqui utilizados em letra maiuscula, no singular
ou no plural, e nele néo expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

1. Publico-Alvo
1.1 As Cotas Subclasse A somente poderdo ser subscritas por Investidores Qualificados,
observado que cada emissdo de Cotas Subclasse A podera restringir a oferta a Investidores

Profissionais, nos termos do ato que aprovar a emissao.

2. Valor das Cotas

2.1 As Cotas Subclasse A terao seu valor calculado diariamente, observado o disposto no
Anexo Descritivo |, e tal valor correspondera a divisdo do Patrimonio Liquido da Subclasse A pelo
numero de Cotas da respectiva Subclasse A, ambos na data de apuragdo do valor das Cotas
Subclasse A e sera reduzido com base nas Despesas e Encargos que sejam eventualmente
especificas desta Subclasse A, nos termos deste Apéndice.

3. Taxa de Gestao

3.1 Pela prestacao dos servicos de gestdo da Carteira, serd devida pelos Cotistas Subclasse A
uma Taxa de Gestao equivalente a 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) ao ano, a ser
apurada sobre as seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogagdes, sobre o Capital
Comprometido pelos Cotistas Subclasse A, nos termos do Compromisso de Investimento; e

(i) apo6s o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o Capital Investido
das Cotas Subclasse A, descontado o Capital Investido das Cotas Subclasse A para aquisicao de
Ativos Alvo (a) cuja participacdo da Classe Unica tenha sido parcialmente ou integralmente
alienada, ou (b) tenham seu valor contabil reduzido em mais de 90% (noventa por cento) de
maneira definitiva, conforme apurado em laudo de avaliacdo, nos termos da regulamentacao
aplicavel. Nos casos de alienagdo parcial, o valor a ser descontado para Taxa de Gestdo sera na
propor¢ao do custo amortizado.
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3.2 ATaxade Gestdo devida pelos Cotistas Subclasse A desde a Data do Primeiro Fechamento
sera calculada e apropriada diariamente, a base de (1/252 um duzentos e cinquenta e dois avos)
e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

3.2.1 A primeira Taxa de Gestdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & 12
(primeira) integralizagdo de Cotas Subclasse A.

4. Taxa de Performance

Sera devida pelos Cotistas Subclasse A ao Gestor uma taxa de performance calculada nos termos
do item 9.3. do Anexo .

5. Assembleia Especial de Subclasse

5.1 Quando convocadas Assembleias Especiais de Cotistas para deliberacao da matéria abaixo,
o seguinte quérum relacionado aos cotistas titulares de Cotas Subclasse A devera ser observado
pela Assembleia Especial de Cotistas:

Quérum Minimo de
Aprovacao

(i) alteragdo deste Apéndice; e 2/3 (dois tergos) das Cotas da
Subclasse A subscritas

(i) aumento da Taxa de Gestdao e/ou da Taxa de 75% (setenta e cinco por cento)
Performance devidas pela Cota Subclasse A. das Cotas da Subclasse A
subscritas

5.2  Os demais procedimentos previstos no Regulamento para as Assembleias Gerais de
Cotistas, deverao ser aplicados, mutatis mutandis, as Assembleias Especiais da Subclasse.

5.3  Apéndice: Aplicam-se as Cotas Subclasse A todas as previsdes do Anexo Descritivo |,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

* k %
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE B

Este Apéndice das Cotas Subclasse B é parte integrante e insepardvel do Anexo Descritivo | e tem
por objetivo descrever as principais caracteristicas das Cotas Subclasse B de modo complementar ao
disposto no Anexo Descritivo I. Termos e expressées aqui utilizados em letra maiuscula, no singular
ou no plural, e nele néo expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

1. Publico-Alvo
As Cotas Subclasse B somente poderao ser subscritas por Investidores Qualificados, observado
gue cada emissao de Cotas Subclasse B podera restringir a oferta a Investidores Profissionais, nos

termos do ato que aprovar a emissao.

2. Valor das Cotas

2.1 As Cotas Subclasse B terdo seu valor calculado diariamente, observado o disposto no
Anexo Descritivo |, e tal valor correspondera a divisdo do Patriménio Liquido da Subclasse B pelo
numero de Cotas da respectiva Subclasse B, ambos na data de apuragdo do valor das Cotas
Subclasse B e sera reduzido com base nas Despesas e Encargos que sejam eventualmente
especificas desta Subclasse B, nos termos deste Apéndice.

3. Taxa de Gestao

3.1 Pela prestagao dos servigos de gestao da Carteira, sera devida pelos Cotistas Subclasse B
uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento) ao ano, a ser
apurada sobre as seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido pelos Cotistas Subclasse B, nos termos do Compromisso de Investimento; e

(i) apo6s o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o Capital Investido
das Cotas Subclasse B, descontados o Capital Investido das Cotas Subclasse B para aquisi¢do de
Ativos Alvo (a) cuja participacdo da Classe Unica tenha sido parcialmente ou integralmente
alienada, ou (b) tenham seu valor contabil reduzido em mais de 90% (noventa por cento) de
maneira definitiva, conforme apurado em laudo de avaliacdo, nos termos da regulamentacao
aplicavel. Nos casos de alienagdo parcial, o valor a ser descontado para Taxa de Gestdo sera na
propor¢ao do custo amortizado.
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3.2 A Taxa de Gestdao devida pelos Cotistas Subclasse B desde a Data do Primeiro
Fechamento sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

3.2.1 A primeira Taxa de Gestdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a Data
de Inicio.

4. Taxa de Performance

Sera devida pelos Cotistas Subclasse B ao Gestor uma taxa de performance calculada nos termos
do item 9.3. do Anexo .

5. Assembleia Especial de Subclasse

5.1 Quando convocadas Assembleias Especiais de Cotistas para deliberacao da matéria abaixo,
o seguinte quérum relacionado aos cotistas titulares de Cotas Subclasse B devera ser observado
pela Assembleia Especial de Cotistas:

Quérum Minimo de
Aprovacao

(i) alteragdo deste Apéndice; e 2/3 (dois tergos) das Cotas da
Subclasse B subscritas

(i) aumento da Taxa de Gestdao e/ou da Taxa de 75% (setenta e cinco por cento)
Performance devidas pela Cota Subclasse B. das Cotas da Subclasse B
subscritas

5.2  Os demais procedimentos previstos no Regulamento para as Assembleias Gerais de
Cotistas, deverao ser aplicados, mutatis mutandis, as Assembleias Especiais da Subclasse.

5.3  Apéndice: Aplicam-se as Cotas Subclasse B todas as previsdes do Anexo Descritivo |,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

* k%
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE C

Este Apéndice das Cotas Subclasse C é parte integrante e insepardvel do Anexo Descritivo | e tem
por objetivo descrever as principais caracteristicas das Cotas Subclasse C de modo complementar
ao disposto no Anexo Descritivo |. Termos e expressées aqui utilizados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, e nele ndo expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento.

1. Publico-Alvo
As Cotas Subclasse C somente poderdo ser subscritas por Investidores Qualificados, observado
gue cada emissao de Cotas Subclasse C podera restringir a oferta a Investidores Profissionais, nos

termos do ato que aprovar a emissao.

2. Valor das Cotas

2.1 As Cotas Subclasse C terdo seu valor calculado diariamente, observado o disposto no
Anexo Descritivo |, e tal valor correspondera a divisdo do Patrimoénio Liquido da Subclasse C pelo
numero de Cotas da respectiva Subclasse C, ambos na data de apuragdo do valor das Cotas
Subclasse C e sera reduzido com base nas Despesas e Encargos que sejam eventualmente
especificas desta Subclasse C, nos termos deste Apéndice.

3. Taxa de Gestao

3.1 Pela prestagdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pelos Cotistas Subclasse C
uma Taxa de Gestdo equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, a ser apurada sobre as
seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido pelos Cotistas Subclasse C, nos termos do Compromisso de Investimento; e

(i) apo6s o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o Capital Investido
das Cotas Subclasse C, descontados o Capital Investido das Cotas Subclasse C para aquisi¢do de
Ativos Alvo (a) cuja participacdo da Classe Unica tenha sido parcialmente ou integralmente
alienada, ou (b) tenham seu valor contabil reduzido em mais de 90% (noventa por cento) de
maneira definitiva, conforme apurado em laudo de avaliacdo, nos termos da regulamentacao
aplicavel. Nos casos de alienagdo parcial, o valor a ser descontado para Taxa de Gestdo serd na
propor¢ao do custo amortizado.
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3.2 ATaxade Gestdo devida pelos Cotistas Subclasse C desde a Data do Primeiro Fechamento
sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

3.2.1 A primeira Taxa de Gestdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a Data
de Inicio.

4. Taxa de Performance

Sera devida pelos Cotistas Subclasse C ao Gestor uma taxa de performance calculada nos termos
do item 9.3. do Anexo .

5. Assembleia Especial de Subclasse

5.1 Quando convocadas Assembleias Especiais de Cotistas para deliberacao da matéria abaixo,
o seguinte quérum relacionado aos cotistas titulares de Cotas Subclasse C devera ser observado
pela Assembleia Especial de Cotistas:

Quérum Minimo de
Aprovacao

(i)  alteracdo deste Apéndice; e 2/3 (dois tergos) das Cotas da
Subclasse C subscritas

(iv) aumento da Taxa de Gestdao e/ou da Taxa de 75% (setenta e cinco por cento)
Performance devidas pela Cota Subclasse C. das Cotas da Subclasse C
subscritas

5.2  Os demais procedimentos previstos no Regulamento para as Assembleias Gerais de
Cotistas, deverao ser aplicados, mutatis mutandis, as Assembleias Especiais da Subclasse.

5.3  Apéndice: Aplicam-se as Cotas Subclasse C todas as previsdes do Anexo Descritivo |,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

* k%
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ADENDO |
FATORES DE RISCO

Os termos e expressoes utilizados neste Adendo em letra maitscula, no singular ou no plural, terGo
0os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Adendo é parte integrante e
inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, inclusive, mas
nao se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores
dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de
investimentos e riscos de crédito de modo geral.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimdnio Liquido negativo.

A Classe Unica e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢bes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para a Classe Unica, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo
l.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco
de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que
compdem a Carteira.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
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ativos da Classe Unica, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Classe Unica e perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de Concentracgdo: a Classe Unica aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimdénio em Cotas da Classe Investida emitidos pela Classe Investida. Tendo em
vista que até 100% (cem por cento) do Patrimodnio Liquido podera ser investido em um Unico
fundo de investimento, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre
a Classe Unica. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos da Classe
Unica em Cotas da Classe Investida.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percep¢ao de Risco em Outros Paises: o0 mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
os quais se incluem as Cotas Classe Unica, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos
Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: a Classe
Unica também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe Unica desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econOmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condig¢oes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da
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economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negdcios, as condicdes financeiras, os resultados da Classe Unica e
a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe
Unica.

(vii)  Riscos de Altera¢oes da Legislacao Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado
de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificagcdes na aliquota e na base de
calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais
nao podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as
Sociedades Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe Unica e/ou os Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe
Unica e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe
Unica e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Riscos de n3ao Realizacio dos Investimentos por parte da Classe Unica: os
investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe Unica estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo ha ndo realizagdo destes investimentos.

(ix) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no Anexo
Descritivo |, poder4 haver a liquidacdo da Classe Unica em situacdes predeterminadas. Se alguma
dessas situacdes se verificar, hd a possibilidade de que as Cotas Classe Unica venham a ser
resgatadas em titulos e/ou cotas da Classe Investida. Nessa hipodtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou cotas da Classe Investida que
venham a ser recebidos da Classe Unica.

(x) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas Classe Unica: a Classe Unica,
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas Classe Unica
a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas Classe Unica sera realizada na medida em que a
Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo da
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Classe Unica. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe Unica, sera
necessaria a venda das suas Cotas Classe Unica no mercado secundéario, devendo ser observado,
para tanto, os termos e condi¢es dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto
no Anexo Descritivo |. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em
participacOes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas Classe Unica e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas Classe
Unica.

(xi) Riscos Relacionados ao Investimento da Classe Investida nas Sociedades Investidas:
embora a Classe Investida tenha participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas,
nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
da Classe Investida e o valor de suas Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razédo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe Investida, e consequentemente a Classe Unica e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Nao ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de
atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe Investida, e, consequentemente, a Classe Unica e os seus
Cotistas nao experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
riscos. Os investimentos da Classe Investida, e, consequentemente, da Classe Unica poderdo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga
indicadas no Anexo da Classe Investida, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacSes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe Investida quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (ii) a correta decisao
sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das cotas da Classe Investida, e,
consequentemente, da Classe Unica.

(xii)  Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pela Classe Unica serao
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provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos as cotas da
Classe Investida de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais
Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe Unica de
amortizar as Cotas Classe Unica esta condicionada ao recebimento pela Classe Unica dos recursos
acima citados.

(xii)  Risco Relacionado a Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas ao Capital
Comprometido e ao Regime de Insolvéncia: a Lei n° 13.874/2019 aditou o Codigo Civil e
estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente
da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolu¢cdo CVM 175. O Codigo Civil
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio
Liquido, sua insolvéncia podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisao da
Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM. Na data deste Regulamento ndo havia
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade
dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos.

(xiv) Morosidade da justica brasileira: a Classe Unica e as sociedades investidas pela Classe
Investida poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo.
Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a
Classe Unica e/ou as sociedades investidas pela Classe Investida obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios
das sociedades investidas pela Classe Investida e, consequentemente, os resultados da Classe
Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(xv)  Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugcdo de disputas. O
envolvimento da Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimdnio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da
Classe Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do
que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma sociedade investida pela
Classe Investida pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe Unica.

(xvi) Risco de Desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe Investida
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com
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seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira da Classe Investida por
prazo superior ao previsto no regulamento da Classe Investida e na regulamentacdo em vigor, os
Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na propor¢ao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno
esperado.

(xvi) Propriedade de Cotas Classe Unica versus propriedade de Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas Classe Unica e das cotas da Classe Investida ndo
confere aos seus titulares, diretos ou indiretos, a propriedade direta sobre os valores mobiliarios
ou sobre fragdo ideal especifica dos valores mobiliarios das sociedades investidas pela Classe
Investida. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe
Investida de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas da Classe
Investida possuidas.

(xviii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢dao de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos Cotistas.

(xix) Demais Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratoéria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracao na politica monetaria, aplicacoes
ou resgates significativos.

(xx)  Auséncia de Garantia: as aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

(xxi)  Segregacao Patrimonial: nos termos do Codigo Civil e conforme regulamentado pela
Resolugdo CVM 175, cada classe de cotas porventura constituida pelo Fundo, incluindo a Classe
Unica, constituird um patrimonio segregado para responder por seus préprios direitos e
obrigacdes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a
obrigacdes de uma classe de cotas poderdo afetar o patrimonio da Classe Unica, caso sejam
proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia
patrimonial entre classes de cotas de fundos de investimentos.

* % %
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MATERIAL PUBLICITARIO

Vinci Impacto e Retorno V
Feeder A FIP Multiestratéegia IS Responsabilidade Limitada

Gestor Administrador Coordenador Lider

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimers (1/2)

Este material publicitario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado pela VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gestor"), na qualidade de gestor da Classe Unica do VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 64.202.306/0001-03 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), em conjunto com o BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, na quahdade de administrador do Fundo e coordenador lider da oferta (“Adm|n|strador” “Coordenador Lider" e “Oferta”,
respectivamente), exclusivamente para as apresentagoes realizadas no ambito da distribuicdo primaria de cotas da subclasse A (“Cotas Subclasse A”), cotas subclasse B (“Cotas Subclasse B’) e cotas subclasse C (“Cotas
Subclasse C” e “Cotas’, quando referida em conjunto das Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B) da 12 (primeira) emissdo da Classe, nos termos da Resolugédo da Comisséao de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada, sob o rito automatico, e demaisleis e regulamentacgdes aplicaveis ("Resolucao CVM 160").

A decisédo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa
ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informacgdes contidas neste Material, no regulamento do Fundo ("Regulamento"), seus préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores em
matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extenséo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisao de
investimento.

As informacoes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade e nao devem substituir a leitura
cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material e no Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO, MAS NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
MATERIAL QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Este Material é exclusivamente baseado nasinformacgoes prestadas pelo Gestor até 16 de janeiro de 2026. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmacgdes, projecdes e/ ou conclusoes
apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou tera qualquer obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer
desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

O Coordenador Lider e seus representantes nao terédo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de deciséo de investimento, tomada com base nasinformagdes
contidas neste Material.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas da
Primeira Emissdo da Classe Unica Infraestrutura do VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA” ("Prospecto Definitivo* ou
“Prospecto”), em especial a secdo “Fatores de Risco" do Prospecto Definitivo, antes de decidir investir na Classe. Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente
nasinformacoes contidas no Regulamento e no Prospecto Definitivo,os quais conterao informagoes detalhadas a respeito da Classe, do Fundo, da Oferta, das Cotas e dosriscos relacionados ao investimento na Classe.

O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores (i) do Administrador e Coordenador Lider, (i) do Gestor, e (iii) da CVM.

Outrostermos e expressoes contidos neste Material que nao tenham sido definidos neste disclaimer teréo o significado que lhes for atribuido no Prospecto Definitivo e/ ou no Regulamento,conforme o caso.

(Disclaimers continuam no proximo slide)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimers (1/2)

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, COORDENADOR LIDER DA OFERTA E DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/ OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO
ESPERADA COM O INVESTIMENTO NA CLASSE OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NA CLASSE.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL, DEMODO QUE NAO
SERAO EFETUADOS ESFOR(OS DE COLOCACAO NO EXTERIOR.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS”, O “CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS” E AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS” DA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCERO E DE
CAPITAIS (“ANBIMA”) . OS SELOS ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VI, (B), DA RESOLUCAO CVM 160. NOS TERMOS DO
ARTIGO 12 § 6°, DA RESOLU(;AO CVM N° 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVACAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Investimos em empresas
médias para ajuda-las a
crescer, construir historias
marcantes e gerar retorno

VIR
N

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Nos associamos a excelentes Empreendedores, que atuam em setores atrativos

com um “quality business’

Entrada [:] Saida
Fundo aporta Capital e Conhecimento Venda para Estratégicos
Investimento de R$ 50-150 mi Retorno e Liquidez para Investidores

0

Procuramos por...

Setores + Empresas + Empreendedores + Impacto

* Foco Modelos provados com * Empresas Medias

— Saude cnl'esmmento previsivel . Experientes * Limitado acesso a capital &

— Varejo * Simples! . know-how

. * Motivados » ~ »
— Servicos B2B * Rentaveis, Alto ROIC . : * Impacto no “coracéo
: ! : + Capacidade para liderar nova do neascio

— Agro (prox Fundo) ' ]Icr;\zlgﬁtérg 2"(}?;;;?20 da Vinci fase de crescimento 9
y Cre§9|mgnto . Bo dicses d é irad + Alinhamento com nossos
* Resiliéncia ascondigoes de entrada valores e com liquidez
. M&A * Cultura diferenciada

« Inovagdo + Componente de Special Situation

* Momento do ciclo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

167

[ ]




MATERIAL PUBLICITARIO

Operamos seguindo Principios claros

‘ ‘ To be principled means to consistently operate with principles that can be clearly explained.
Ray Dalio, Principles

& C N
) 5 @ V4
CONSISTENCIA ASSUMIR RISCOS, LIQUIDEZ COMO PARCERIA COM OS IMPACTO QUE CUIDADO
MAS GERENCIAR PRIORIDADE EMPREENDEDORES FAZ SENTIDO COM NOSSOS
COM CUIDADO CERTOS INVESTIDORES

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Consistentemente executando uma estratégia diferenciada, em +25 casos

2003 NEI 2020 VIRIV

* Inicio: Out/ 2020
+ R$1bn de capital (5 anos para investir)
o + Todo o Brasil (1/3 no Nordeste)

* 9investimentos| 1 desinvestimento

- W RONEUSON

FROTAMAIS

SOLUGOES INTEGRADAS

! Saidas ndo realizadas pelo time VIR

O O — @

T

« R$240 mm de capital (2.5 anos para investir)

:R[;A'E'mcﬁ » Foco no Nordeste
» 6 investimentos |4 desinvestimentos | 1 venda sendo negociada
NEII 2017 NEIII

Notas: (1) saidas realizadas pelo gestor que tocou o investimento pés saida do time VIR

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Solidez em entregas
(Fundos NEIll e VIR V)

Proposta

Participacoes minoritarias com direitos de co-controle
Foco estratégico

Foco em setores-alvo
Maioria dos investimentos em Saude, Varejo e Servicos B2B

Empreendedores continuam liderando
Foco estratégico

Impacto

PMEs, com limitado acesso a capital e know-how e impacto no negoécio

Originacao exclusiva e 1° investidor financeiro
Maioria dos investimentos

Liquidez

Ciclos mais curtosem média, desbloqueando rapidamente o crescimento

e tornando-se atrativos para players estratégicos ou fundosde PE

O que estamos entregando?

1 OO% dosinvestimentos
90% dosinvestimentos
100% dosinvestimentos
100% aosinvestimentos
90% dosinvestimentos

3'5 danos (periodo médio)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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..Com retornos atrativos e consistentes

—— MoC concentrado entre 1.5x e 4.0x, com raros casos de perda de principal
Desinvestimentos dos Fundosl, lll e IV (TIR a.a. & MoC brutos em R$)

90% 4

>

80%

70%

60%

50%

40%

TIR a.a.

30%

20%

10%

00/0 >
0,0x 0,5x 1,0x 1,5x 2,0x 2,5x 3,0x 3,5x 4,0x 4 5x
MoC

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Caso de Saida: Diagmax — crescendo em diagnostico em Recife

——— Crescimento & expansao de multiplo - venda em 2 anos,com TIR45% a.a.
Invest. Inicial: Dez/ 2017, Saida: Jan/ 2020
Crescimento organico

» Abertura de novas unidades de atendimento
 Entrada em analises laboratoriais

» 85%de crescimento de faturamento em dois anos
o
+34% a.a.

TIR
45% na parcela de equity
Crescimento inorganico

* Aquisicdo de companhia de endoscopia & colonoscopia

+1,8x

MoC

Melhoria da estrutura de Capital e do resultado 22 x na parcela de equity

» Liquidagdo de dividas caras e captacdo com bancos de desenvolvimento a melhor prazo e custo
+ +100% de crescimento de receita em 2 anos e aprox.200% de crescimento de EBITDA em 2 anos

2 anos

Expansao de multiplo na saida Prazo de saida

+ 30% de expansao de multiplo na saida
* Negociacdo com companhia listada lider no segmento (Fleury)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Caso de Saida: Pro Infusion — expansao com alta geracao de caixa 1
/ 2
— Crescimento & expansdo de multiplo - venda em 20 meses,com TIR76% a.a. 4 PROINFUSION

Invest. Inicial: Nov/ 2020, Saida: Set/ 2022

Crescimento organico

+ Expansao da operagao fora do estado de SP (antes 100% da receita)
» Abertura de trés novas unidades: Rio de Janeiro, Curitiba e Belo Horizonte

76% a.a.

Crescimento inorganico

» Aquisicao de quatro companhias pequenas/ similares/ complementares
» Aquisicoes realizadas em boas condigoes

2,5X
J
Diversificacao e melhoria de margem MoC

* Investimento naslinhas de manipulacdo de medicamentos oftalmoldgicos (+70% MB) e de
nutricdo parenteral (+50% MB)
* +120% de crescimento de EBITDA em 2 anos

2 anos

Expansao de multiplo na saida e venda para estratégico Prazo de saida

+ 30% de expansao de multiplo na saida
» Negociacdo com companhia listada lider no segmento (Viveo)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Caso de Saida: Camarada — de 5 a 31 restaurantesem 5 anos
—— Crescimento - vendaem ~54 anos,com TIR27 5% aa

Invest. Inicial: Mai/ 2019, Saida: Mai/ 2025

Crescimento organico

» 26 restaurantes inaugurados desde o investimento
+ 38% de crescimento médio anual de faturamento (2019-2024) 0
27,5% a.a.
TIR

Consolidacao do modelo e presenc¢a nacional

+ Marca consolidada como operacao ancora para shoppings e com allowance
* Presencaem 15 estados em quatro regiées do Brasil (Norte, Nordeste, Sudeste e Centro-Oeste)

3,8x

. . . i . . MoC
Estrutura de capital saudavel e decisoes oportunisticas pos-pandemia
» Caixa equacionado e pouca divida permitiram saude financeira durante a pandemia de COVID-19 —
* Oportunidades unicas em shoppings consolidados pos-pandemia
s , B 5,4 anos
Expansao de multiplo na saida na venda para estratégico Prazo de saida

* +15% de expansao de multiplo na saida
* Negociacdo com companhia relevante do segmento de bares e restaurantes (Alife)

Allowance: valor ou incentivo financeiro concedido pelo shopping ao lojista

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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O que os Empreendedores falam sobre a sociedade com VIR?

F
HEPROINELSION

PRONTO PARA USQ

DENIS CORREIA,
FUNDADOR/ CEO

GILBERTO SCHAPIRA,
FUNDADOR/ CEO

SYLVIO DRUMMOND,
FUNDADOR/ CEO

ALBERTO LEAO,
Co-FUNDADOR/ Co CEO

“Hoje tenho um parceiro,
pessoas que eu posso ligar
para dividir problemas
e encontrar solucoes.”

“Queria um fundo que nos
ajudasse a crescer, ganhar
corpo e vender do jeito que
precisava ser vendida, por que
€ uma historia bonita.”

“Com a sociedade iniciamos
um caminho intenso,
reformulando estrutura
de capital,abrimos novas
unidades e fizemos
uma aquisicdo.”

‘A Vinci nostrouxe néo
apenaso capital para
expandir,mas, sobretudo,
uma visdo de governanca
solida, construida com
respeito a nossa esséncia
empreendedora”.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Caso de Erro: VerdFrut — avaliacao errada de mercado e cia.
— Perda estimada: +50% do investimento (6% do Fundo V)

Invest. Inicial: Mai/ 2022

Nossos Erros

Mercado

Entrada de concorrentes estruturados (oceano
azul tornou-se oceano vermelho)

Inflacdo de alimentos acima do previsto (clientes
optando por atacarejo)

Momento no ciclo (investimento no pico)
Limitada saida a multiplos atrativos (7,5-8x
Ebitda)

O que foi feito?

Processos pouco estabilizados (DD n&o captou,
pandemia influenciou)

Gestédo de HF pouco aderente a clientes mais
exigentes/ com mais opg¢oes

Gestao ainda muito familiar e imatura

Renegociamos o aporte 9 meses apos 12 tranche --
R$120m para R$60m, 30% reducao de valuation
Acompanhamos semanalmente o caixa

Controlamos o crescimento

Conseguimos trazer pessoas com exp.para 3 posicoes
chave

Nao tomamosdivida,nem descontamos recebiveis

Empreendedores

Dificuldade de fazer mudancas mais estruturais
na gestao (influéncia da familia)

Transparéncia e rapidez na comunicacao com cotistas
(detalhamos o erro)

Ajustamos marcagédo para +50% do valor aportado
Estamos negociando venda da participacéo
(estratégicos pouco obvios e familia)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Mesma lideranca desde o primeiro fundo, +15 séniores apoiando a estratégia

() OO )

Pepe Pano Cezar Aragao Henry Dias Erika Figueiredo Tomaz Delphim, CFA
Socio Responsavel Managing Director Vice President Associate Analista Consultor Estratégico
+30 anos de experiéncia Vinci Sdo Paulo Vinei Sgo Paulo Vinci Recife Vinci Sdo Paulo +25 anos de experiéncia
+20 anos de experiéncia 8 anosde experiéncia 8 anos de experiéncia 11 anosde experiéncia

Ecossistema de Assessores

Flavio
Boan
+Especialistaspor tema/ situacéo Empreendedor/
Legal Financeiro Fiscal/ Trab. IT/ Al Impacto Reference Check Cultura/ Gestao

Operating Partners

Tadeu Sobreira Gilberto Shapira Julio Braga Marcelo Silva Carlos Sarquis Bruno Igel Marcelo Williams
SAUDE SAUDE SAUDE VAREJO SERVICOS SERVICOS AMBIENTAIS GENTE
+35 anos +30 anos +25 anos +35 anos +20 anos +10 anos +30 anos
de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia de experiéncia

DASA, Fundador Fundador e CEO Ex-VP Hapvida, Ex-CEO Ex-CEO CEO Ex-C Level
Labpasteur Prolnfusion Sao Francisco Magazine Luiza Unidas, CEO Omnibees Wise Unilever

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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TIRliquida de +17% em fundosem estagio avancado com bom DPl em toda a estratégia

NUumeros de 3T25 BRL USD
TIR Bruta 22% 31%
NE Mo C Bruto 2.1x 2.6X
Em dedor’ TIR Liquida 15% 22%
phsisiie e felr MoC Liquido 16x 2 0x
1.6Xx 2.0x
TIR Bruta 20% 14%
MoC Bruto 23X 1.8x
TIR Liquida 17% 10%
MoC Liquido 21x 1.6x
1.5x 1.2Xx
TIR Bruta 21% 23%

MoC’Brgto 1.5x 1.5x Fundo ainda

VIR IV2 TIR Ll U|da 90/0 90/0 em Curva_J
MoC Liquido 1.2x 1.2x
0.2x 0.2x

(1) Considera apenas os valores dos quatro investimentos que foram desinvestidos pela equipe do VIR e os valores proporcionais das respectivas despesas(2) Considera 100% do valor que sera recebido da conta escrow do Pro Infusion. Os
retornos consolidados da estratégia VIR sdo de 21,8% de IRR bruto e 1,5x MoC (14,8% de IRR liquido e 1,4x MoC liquido em R$).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Bom momento para continuar gerando retornos no Longo Prazo

Capital
limitado
para PME

Experiéncia Medias Capital &
na mesma Empresas Know-how
estratégia +VIR (diferenciais)

Limitada
concorré
ncia

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Concluindo o Fundo IV, planejamos captar o VIRV — mesma estrategia, time e
expectativas

N

MESMA
DIVERSIFICAGAO
DE INVESTIMENTOS

10a12
investimentos.

Até 15% do capital
comprometido em
um investimento

N

TAMANHO DE
INVESTIMENTO
SIMILAR

Ticket médio de

R$50 — R$200

milhoes

a continuidade de

\

MESMOS
SETORES FOCO
+ AGRO

Saude
Varejo
Servicos B2B
Agro (Servigos)

MESMA _
PARTICIPACAO
E GOVERNANCA

Minoritario,com
governanca de
co-controle

GEOGRAFIA
SIMILAR

Brasil
Target de
20% alocado
entre NEe
“‘“Amazonia Legal’-
(10%)

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

MESMA ESTRATEGIA
DE IMPACTO

Investimentos
com tese de
impacto social ou
ambiental positivo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

uma estratégia p[ovada

TIME ATUAL
+ SENIORS SE
SOMANDO

1-2 seniors

1 especialista de
investimento em
agronegocio
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VIRV - Principais Termos Indicativos

Vinci Impacto & Retorno V FIP Multiestratégia IS

Gestor Vinci GGN Gestao de Recursos LTDA

Tamanho do Fundo R$ 1.200.000.000,00 (target)

Entre 3-4% do capital subscrito na Estrutura completa

Comprometlmento do Gestor (sendo que, no Feeder A, serd observado o investimento minimo de 5% do capital subscrito)

Escopo Territorial Todo o Brasil. 20% dos investimentos entre Nordeste e Amazonia Legal

2% do capital comprometido durante o Periodo de Investimento.

Taxa de Gestao Posteriormente 2% do capital investido menos desinvestimentos e write-offs.

Taxa de Administra¢ao 0,05% sobre o patrimonio liquido

Retorno Preferencial IPCA + 7% a.a.
Taxa de Performance Apos o Retorno Preferencial dos Cotistas. 20% do que exceder IPCA, com catch-up 50/ 50
Termos 10 anos, sujeito a extensdo de dois anos
Periodo de Investimento 5 anos apds o inicio das atividades

Limite de Diversifica¢ao

Até 15% do Capital Comprometido por companhia e até 30% por setor

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Anexo A | Caso real: Camarada
Camarao

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Rede de restaurantescom um modelo provado e excelente empreendedor em um
mercado com crescimento previsivel

Destaques

26
Lojas abertas desde 2019

AeB 700 m? - 2.000 m? R$ 128

Clientesde Tamanho da loja T'?k?t
classes Médio

B Pré-investimento

B Pos-investimento

Recife, PE, 2017 Manaus, AM, 2022 Sao Paulo, SP, 2024

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Crescimento robusto e solido desempenho financeiro fazendo maisdo mesmo —
forte recuperacao da pandemia

Receita Bruta (R$ milhoes) EBITDA adj. e margem EBITDA (%)

CAGR 18-24: 34,8% CAGR 18-24: 31,6%

540
I Ebitda
451 —Mg. Ebitda %
355
258
148
75 91 79 I

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024  2025e

Pandemia Pandemia

" A partir de 2021, quando a empresa voltou a ter resultados positivos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Anexo B| Pipeline

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Tesestop-down atualmente em analise

Teses para aprofundarmos e por qué

= -

Locacao de equipamentos para saude

Saas de varejo

Servicos de Testes, Inspecao, Certificacao e
Conformidade ( TICC)

Seguranca eletronica

Solu¢des de seguranga contra incéndio

Servicos florestais
Cash and Carry Regionais

- Saude - Servicos B2B - Varejo - Agronegécio

Mercado em crescimento, impulsionado pela digitalizagdo da saude, com fluxos de receita
previsiveis e com oportunidades de consolidacéo.

Mercado em crescimento e fragmentado, impulsionado pela busca por modelos asset-light
para melhorar a eficiéncia e reduzir a necessidade de alocacao de capital.

Mercado fragmentado e em crescimento, impulsionado por modelos de negdcio mais
digitalizados, pela priorizacdo da experiéncias de compra e pela escassez de mao de obra
qualificada.

Mercado resiliente e em crescimento, sustentado pelo aumento das exigéncias regulatérias e

pela crescente demanda por qualidade e transparéncia. Fragmentado dentro de seus
subsegmentos e com oportunidades de consolidacao.

Mercado relevante, em crescimento e em consolidacdo. Demanda por servicos de seguranca
e monitoramento impulsionada pelo surgimento de tecnologias mais acessiveis.

Mercado em crescimento e fragmentado, impulsionado por maiores exigéncias regulatorias
e pela expansao de setores que exigem sistemas avancados de seguranca.

Mercado em crescimento, impulsionado pela demanda global por servicos de gestdo de
recursos naturais, fragmentado e com fluxos de receita previsiveis e de longo prazo.

Mercado relevante, com economics atrativos, e com oportunidades de consolidacéo
regionais.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Outros casos no pipeline

Tamanho do Inv. Instrumento Receita EBITDA
R$ R$ R$

Descrigao do negécio

Visao geral

= Mercado crescente e fragmentado, sem

Logistica Reversa para Analise concorrentes especializados

Servigos B2B Vareio e Industri 80-90 Equity 100 25 d Sudeste * Modelo de negdcios comprovado, forte
arejo e Industria avaneada geragéo de caixa, alto ROIC e uma equipe
experiente
Solugcbes em
. conectividade e IoT - . Analise = Mercado crescente e pouco explorado
Servigos B2B Agro, Logistica, 50-60 Equity 60 10 Inicial Sul = Setor aquecido em M&A
monitoramento
. = = Oportunidade de consolidagéo no
Saud Equamdgntos’et.Sollégoes 70-80 Divida 100 15 Analise Sudest segmento de diagnéstico de cardiopatias
uae para diagnostico de - Mezanino avancada €Sl® '« Modelo de negdcios comprovado e
doengas cardiacas empreendedoresexperientes
= Mercado grande e em crescimento, no qual
. " players atuais ndo atendem as novas
Educagéo Ensino 70-80 Equity 50 16 Andlise Sudeste demandas

Profissionalisante avancada * Modelo de neg6cios comprovado e

empreendedores experientes
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Anexo C | Desinvestimentos
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Detalhe Desinvestimentos-- Fundos NE I', NElll e VIR IV

Segmento

Capital , Prazo

Data de
Companhia Investimento

NEI

NE Il

VIR IV

NEI

NEI

NEI

NE Il

NEIII

NEIII

NEIII

Dez-03

Mar-07

Ago-04

Mai-05

Dez-17

Set-18

Mar-20

Mai-19

Nov-20

Varejo

Educacao

Industria

Servicos B2B
Saude
Servicos B2B

Servitos B2B

Varejo

Fast Food

Educacao Superior

Hardware

Equipamentos de
protec¢ao

Medicina Diagndstica

Energia

Gerenciamento de
Residuos

Casual Dinning

Fracionamento de
Medicamentos

35

20

3.6

12.5

216

20.0

10.0

350

86.6

65.0

65.0

Nov-04

Abr-09

Jun-09

Mai-08

Jan-20

Mai-20

Jan-21

Mai-25

20

48

3.0

24

20

17

038

D)

3.2

1.1

11

3.5x

4.1x

1.5x

21x

1.8x

1.6x

1.7x

3.8x

2.5x

2.5x

2.5x

84%

37%

15%

22%

34%

16%

79%

27%

27%

75%

75%

Tipo de Venda

Venda para Socios

Venda para Estratégico
Venda para Estratégico

Venda para Estratégico

Venda para Estratégico
Venda para Sécios

Venda para Estratégico

Venda para Estratégico

Venda para Estratégico
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Anexo D | Impacto
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Nossa estratégia de impacto

Baixo acesso lfgcite
Estratégia de : atrelado ao

impacto VIR SICERIENE modelo de
know-how o
negdcio

VINCI INDICE DE IMPACTO (V1)

Quesitos mensuradosde acordo com as cinco dimensoéesdo
Impact Management Project (abaixo). Para cada uma dessas
dimensoes é atribuida uma nota, resultando no indice de

Impacto Vinci do negécio do momento em que o

investimento do VIRIV é realizado. A expectativa de (melhor caso) (pior caso,

desempenho do negdcio também ¢é avaliada, e o conjunto em que n&o ha

das analises gera uma nota (ao lado). investimento
VIR IV)
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* Framework de Impacto

Politicas e ferramentas para executar os objetivos da estratégia de impacto do VIR

Monitoramento, relatorios e

POLITICA Triagem Inicial Avaliacao Ex-ante Signing e Closing saida

Lista de Inclusao Estrutura de Due
Diligence (ESG &

Ferramentas Lista de Exclusao Impacto)

Termos de contrato
de impacto padrao

Modelo de Relatorio

Ferramenta de Elegibilidade e

Vinci Indice de Impacto (VII)

Priorizacao
& - - . [N
Fel‘ra.m.elolta de o= Diligéncia ‘ﬂ Vinci Indice de Revort
Elegibilidade = Impacto (VII) p
* Adequagao do investimento = DD de impacto e ESG * Pontuagdes de investimento base e = Relatdrios trimestrais
* Ferramenta pratica = Baseados nos principios do IFC atuais = Meétricas de ESG e pontuagao
= Baseado nas cinco dimensoes do VII
IMP

* Analise Vinci
'NE Empreendedor,chamada de NEI por ser o primeiro fundo da estratégia
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* Ferramenta de elegibilidade

Ferramenta desenvolvida para triagem de investimentos

Y Aplicacao da Ferramenta

Analisar as operagdes, locais e
praticas da empresa em relagdo a

Lista de Exclusoes

Avaliar se a companhia alvo tem
acesso limitado a capital de longo
e prazo de baixo custo e know-how,
com base em parametros predefinidos

Analisar se a meta é adequada

e considerando os setores prioritarios
do VIR ou contribui para resultados
de impacto positivos por meio de
suas atividades

de Impacto e ESG e alinhamento com

e Avaliacao e formaliza¢ao das praticas
a geréncia da empresa

» Analise Vinci

Investimento de
Impacto?

Sim Lista de c

Exclusao?
Nao
Setores
prioritarios/
Acesso a
capital
Sim
Nio Impacto & @
Pratica
Sustentavel 3

Sim

Investimento de
Impacto Elegivel

'NE Empreendedor,chamada de NEI por ser o primeiro fundo da estratégia

Nao
Impacto na
atividade
principal
Sim

Nao
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» Categorizacao seguindo IFC PS

Ferramenta desenvolvida para triagem de investimentos

Analise Vinci
'NE Empreendedor,chamada de NE|I por ser o primeiro fundo da estratégia
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Anexo E | Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento, composicdo da Carteira
e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao
e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A Oferta, o Fundo, os Ativos Alvo e os Outros Ativos estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, dentre outros:
Riscos relacionados a Oferta
Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de Distribuicao Parcial e nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73
e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Boletins de Subscri¢do. Caso o Montante Minimo da Oferta nédo seja
atingido, a Oferta serad cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo cancelados. Para maiores informacgdes, vide o item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da
Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 26 do Prospecto Definitivo. Adicionalmente, caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir conforme sua Politica de Investimento, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas.

(i) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da 12 Emissdo, a Oferta serad cancelada pelo Administrador, sendo a
Classe liquidada. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores.

(iii) Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e ANBIMA: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que o Prospecto e
demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM e ANBIMA, conforme aplicavel. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da
Classe.
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Fatores de Risco

Riscos de Média Materialidade

(iv) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e Administrador: Considerando que o Coordenador Lider, Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo
econdmico, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo do Fundo, bem como na distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo, uma vez que a avaliacdo do
Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, podera ficar prejudicada pela relacdo societaria
gue envolve as empresas.

(v) Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, Compromissos de Investimento e os Boletins de Subscricdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da
liquidez das Cotas no mercado secundario.

Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
Riscos de Maior Materialidade

(vi) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica poder4 encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus respectivos precos,
de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo | ao Regulamento.

(vii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacées da Classe Unica, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagao dos titulos que compdem a Carteira.

(viii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes

politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas Classe Unica e perdas aos Cotistas.
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Fatores de Risco

Risco de Concentragao: a Classe Unica aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas da Classe Investida emitidos pela Classe Investida. Tendo em vista que até
100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido podera ser investido em um Unico fundo de investimento, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe Unica. O
disposto neste item implicara risco de concentragdo dos investimentos da Classe Unica em Cotas da Classe Investida.

Riscos de Acontecimentos e Percepc¢ao de Risco em Outros Paises: 0 mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas Classe Unica, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: a Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢ado de medidas que possam resultar na flutuacdo
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados da
Classe Unica e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.

Riscos de Alteragoes da Legislacdo Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz altera¢des nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores
mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificagdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe Unica e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo
previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe Unica e/ou aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, o que podera impactar os resultados da Classe Unica e, consequentemente,
a rentabilidade dos Cotistas.
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Fatores de Risco

(xiii) Riscos de nao Realizagdo dos Investimentos por parte da Classe Unica: os investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente
com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo destes investimentos.

(xiv) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no Anexo Descritivo | ao Regulamento, podera haver a liquidacdo da Classe Unica em situacdes predeterminadas. Se
alguma dessas situaces se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas Classe Unica venham a ser resgatadas em titulos e/ou cotas da Classe Investida. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou cotas da Classe Investida que venham a ser recebidos da Classe Unica.

(xv) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas Classe Unica: a Classe Unica, constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas Classe Unica a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas Classe Unica seré realizada na medida em que a Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo da Classe Unica. Caso
os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe Unica, ser4 necessaria a venda das suas Cotas Classe Unica no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e
condig¢des dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Anexo Descritivo | ao Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario
existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas Classe Unica
e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas Classe Unica.

(xvi) Riscos Relacionados ao Investimento da Classe Investida nas Sociedades Investidas: embora a Classe Investida tenha participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe Investida e o valor de suas Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do
Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir
a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Investida, e consequentemente a
Classe Unica e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades
Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe Investida, e, consequentemente, a Classe Unica e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos da Classe Investida, e, consequentemente, da Classe Unica poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
as praticas de governanca indicadas no anexo da Classe Investida, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe Investida quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das cotas da Classe Investida, e, consequentemente, da Classe Unica.

Riscos de Média Materialidade

(xvii)Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pela Classe Unica serdo provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos as cotas da Classe Investida de
emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas Classe Unica esta
condicionada ao recebimento pela Classe Unica dos recursos acima citados.
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(xviii)Risco Relacionado a Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas ao Capital Comprometido e ao Regime de Insolvéncia: a Lei n° 13.874/2019 aditou o Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento
do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto,
por meio da Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabelega a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas
estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido, sua insolvéncia podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisdo da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM. Na data do Regulamento ndo havia jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos
cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

(xix) Morosidade da justica brasileira: a Classe Unica e as sociedades investidas pela Classe Investida poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica e/ou as sociedades
investidas pela Classe Investida obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das sociedades investidas pela Classe
Investida e, consequentemente, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(x) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento da Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio
Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma sociedade investida pela Classe Investida pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe Unica.

(xxi) Risco de Desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe Investida encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento. Caso exista desenquadramento da carteira da Classe Investida por prazo superior ao previsto no regulamento da Classe Investida e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

(xxii)Propriedade de Cotas Classe Unica versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas Classe Unica e das cotas da Classe Investida ndo confere aos seus titulares,
diretos ou indiretos, a propriedade direta sobre os valores mobiliarios ou sobre fragdo ideal especifica dos valores mobiliarios das sociedades investidas pela Classe Investida. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe Investida de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas da Classe Investida possuidas.

(xxiii)Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

(xxiv)Demais Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

(xxv)Auséncia de Garantia: as aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

(xxvi)Segregagao Patrimonial: nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucdo CVM 175, cada classe de cotas porventura constituida pelo Fundo, incluindo a Classe Unica, constituira um
patrimonio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma classe de cotas poderédo

afetar o patrimonio da Classe Unica, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de cotas de fundos de
investimentos.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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VINCI
COMPASS

MINUTA DO PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

VINCI IMPACTO E RETORNO V FEEDER A FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA IS RESPONSABILIDADE LIMITADA
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